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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA

PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA IBIPAR S.A.

entre

IBIPAR S.A.

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario
e, ainda,

IBI TELECOM LTDA.,
ULTRA COMERCIO E SERVICOS DE TELECOMUNICACAO LTDA.,
NICNET PARTICIPACOES S.A.,
NICNET S.A.,
NICNET TECNOLOGIA LTDA.,
RR CORPORATION ADMINISTRACAO DE BENS S.A.,
NICNET SOLUCOES EM INTERNET LTDA.,
ROBERTO MANELLA AMOROSO,
RITA DE CASSIA FERREIRA,

como Fiadores

datado de
28 de novembro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES., NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES. DA ESPECIE COM GARANTIA REAL. COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAQ, DA

IBIPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

IBIPAR S.A., sociedade poragdes em fase operacional, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM (confome definido abaixo), com sede na cidade de Governador Valadares, Estado de Minas Gerais, na
Rua Henrique Bahia, n.° 123, Centro, CEP 35.010-420, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.°
07.729.358/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG (conforme definido abaixo)
sob 0 NIRE 31.212.300.119, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora");

e, de outro lado, como agente fiduciario nomeado nesta Escritura de Emissao, representandoa comunhgo dos
Debenturistas (conforme definido abaixo):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
domicilio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,na Avenida das Na¢des Unidas,n®12.901, 11°andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin, inscrita no CNPJ
sobon.®36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

como fiadores, codevedores solidarios e principais pagadores, solidariamente entre si e com a Emissora:

IBITELECOM LTDA., sociedadelimitada com sede na Cidade de Governador Valadares, Estado de Minas Gerais,
na Rua Vereador Omarde Magalhdes, n.° 580 — Sala 01, Bairro Centro, CEP 35010-270, inscrita no CNPJ sob
0o n.°86.572.377/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o
NIRE 31.600.823.615, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Ibi Telecom");

ULTRA COMERCIO E SERVICOS DE TELECOMUNICACAO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos Guajajaras, 880, Sala 1501, Bairro Centro, CEP 30.180-106,
inscrita no CNPJ sobo n.°21.816.015/0001-00, com seus atos constitutivosregistrados perantea JUCEMG sob
o NIRE 3121032841-5, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Ultra");

NICNET PARTICIPACOES S.A., sociedade poragoes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, inscrita no CNPJ sob o n.° 43.684.137/0001-15, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o NIRE 35.300.577.566, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Nicnet Participacdes");

NICNET S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Cravinhos, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cesario
Mota, n.° 230 — Sala 1, Bairro Centro, CEP 14140-000, inscrita no CNPJsob 0 n.°26.521.036/0001-04, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.230.114.678, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Nicnet");

NICNET TECNOLOGIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Cravinhos, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Cesario Mota, n.° 230 — Sala 2, Bairro Centro, CEP 14140-000, inscrita no CNPJ sob o
n.°21.906.183/0001-89, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.231.946.740,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Nicnet Tecnologia");

RR CORPORATION ADMINISTRACAO DE BENS S.A., sociedade por a¢des, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima,n® 3.729, Conjunto 5, [taim Bibi, Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sd o Paulo, CEP 04538-905, inscrita
no CNPJsob on®43.684.164/0001-98, com seus atos constitutivos registrados perantea JUCESP sob o NIRE
35.300.577.558, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("RR Corporation");

NICNET SOLUCOES EM INTERNET LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Cravinhos, Estado de Sao
Paulo, na Rua Dona Ignacia, n.° 240, bairro Centro, CEP 14140-000, inscrita no CNPJ sob o
n.°38.329.922/0001-10, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.577.566,
neste atorepresentada nos termos de seu contrato social ("Nicnet Solucdes" e, em conjunto com a Ibi Telecom,
a Ultra, a Nicnet Participacdes, a Nicnet, a Nicnet Tecnologia e a RR Corporation, "Fia dores Pessoas Juridicas",
quandoreferidas coletivamente, e "Fiador Pessoa Juridica", quando referidas individual e indistintamente);
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ROBERTO MANELLA AMOROSO, brasileiro, em unido estavel com Rita, qualificada abaixo, empresario, portador
da cédula de identidade n.°35.150.197, expedida pela SSP/SP (conforme definido abaixo), inscrito no CPF
(conforme definido abaixo) sob o n.°304.321.668-74, residente e domiciliado na Cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sao Paulo, na Rua Severiano Amaro dos Santos, n.° 205, apto. 201, Bairro Bq. Das Juritis, CEP
14021-677 ("Roberto"); e

RiTA DE CASSIA FERREIRA, brasileira, em unido estavel com Roberto, qualificado acima, empresaria, portadora
da cédula de identidade n.° 20.300.403-6, expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF sob o n.® 828.333.89949,
residente e domiciliada na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Rua Severiano Amaro dos Santos,
n® 205, apto. 201, Bairro Bq. Das Juritis, CEP 14021-677 ("Rita" e, em conjunto com Roberto, "Fiadores
Pessoas Fisicas", quando referidos coletivamente, e "Fiador Pessoa Fisica", quando referidos individual e
indistintamente; e os Fiadores Pessoas Fisicasem conjunto com os Fiadores Pessoas Juridicas, "Fiadores",
quando referidos coletivamente, e "Fiador", quando referidos individual e indistintamente);

sendo a Emissora, os Fiadores ¢ o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte";

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, da Ibipar S.A." ("Escritura de Emissdo"), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissdo, no singular ou no plural, os temos
listadosno Anexo I, sendo que termos iniciados por letra maitscula utilizados nesta Escritura de Emissdo que
nao estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido nos demais Documentos da Operacao
(conforme definido abaixo).

1. AUTORIZACAO
1.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebragio desta Escritura de Emissdo, dos demais
Documentos da Operacdo e do Contrato de Distribui¢do serdo realizadas com base nas seguintes
deliberagdes:
L. da assembleia geral extraordinaria deacionistas da Emissora realizada em 28 de novembro
de 2025 ("AGE Emissora");
II. da reunido de socios da Ibi Telecom realizada em 28 de novembro de 2025;
I11. da reunido de socios da Ultra realizada em 28 de novembro de 2025;
Iv. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Nicnet Participacdes realizada em 18
de novembro de 2025;
V. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Nicnet realizada em 28 de novembro
de 2025;
VL. da reunido de s6cios da Nicnet Tecnologia realizada em 28 de novembro de 2025;
VIL. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da RR Corporation realizada em 28 de
novembro de 2025; e
VIII. da reunido de socios da Nicnet Solu¢des realizada em 28 de novembro de 2025.
REQUISITOS
2.1 A Emissdo,a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos demais Documentos da Operagéo
e do Contrato de Distribuicao serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
L. arquivamento e publica¢do das atas dos atos societarios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Leidas Sociedades por A¢des e do artigo 89, inciso VIII, da Resolugio CVM
160:
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II.

1I.

Iv.

(a) a ata da AGE Emissora sera (i) protocolada pam registro na JUCEMG, e (ii)
disponibilizada na Pagina da Internet da Emissora e no site Empresas.Net. Os atos
societarios da Emissora que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento desta Escritura de Emissdo, relacionados & Emissdo e/ou a Oferta
também serdo arquivados na JUCEMG, casonecessario, e divulgados na Pagina da
Internet da Emissora e no site Empresas.Net. A Emissora devera enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (formato .PDF), contendo a chancela digital da
JUCEMG que comprove o efetivoarquivamento da ata da AGE Emissora, em até5

(cinco) Dias Uteis contados da data do arquivamento; e

(b) asatas das assembleias gerais e das reunides de socios referidas na Clausula 1.1
acima, bem como as atas dos demais atos societarios dos Fia dores Pessoas Juridicas
que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta Escritura de
Emissa o, relacionados a Emissdo e/ou a Oferta, serdo arquivadas na JUCEMG ou na
JUCESP, conforme o caso, observado que (i) tais atossocietarios serdo, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva celebragio, protocolados para registro na
JUCEMG ou na JUCESP, conforme o caso, (i) com relagao a Fiadores Pessoas
Juridicas que sejam sociedades poracdes, tais atos societarios serdo publicados nos
termos do artigo 289, inciso I, da Leidas Sociedades por A¢des, e (iii) as copias
eletronicas (arquivos com extensio .PDF) de tais atos societarios e respectivas
publicagdes deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro na JUCEMG ou na
JUCESP, conforme o caso, e da data darespectiva publica¢do, conforme o caso;

registro e divulgagdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos dos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembrode 1973, conforme alterada, do
artigo 62, paragrafo 5°,da Leidas Sociedades por A¢des e da Resolugdo CVM 160, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo (i) registrados ou averbados, conforme o
caso, nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos da comarca da sede
ou domicilio, conforme o caso, de cada Fiador; e (ii) divulgados na Pa gina da Internetda
Emissora e no site Empresas.Net;

constituicdo das Garantias. Observado o disposto na Clausula 3.7 abaixo, as Gamantias
Reais serdo formalizadas por meio dos respectivos Contratos de Garantia, e serdo
constituidas nos termos ali previstos, mediante (a) o registro dos Contratos de Garantia
nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos, conforme os termos e
prazos estipulados nos Contratos de Garantia, (b) com relagdoao Contrato de Alienagio
Fiduciaria de A¢des, a averbagio do Onus decorrente de talcontratono livro de registro
de acdesnominativas da Emissora; e (c) com relagdoao Contrato de Alienacgdo Fiduciana
de Quotas — Ibi Telecom e Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas — Ultra, a
averbagdo do Onus decorrente de tais contratos no contrato social da Ibi Telecom e da
Ultra, respectivamente, nos termos previstos em tais contratos. Os Contratos de Garantia
deverdo ser enviados, pela Emissora ao Agente Fiduciario, em via original (ou, caso
assinado digitalmente, em via eletrénica), ematé 5 (cinco) Dias Uteis contadosda data do
respectivoregistro nos cartdrios deregistro de titulos e documentos aplicaveis. O livro de
registro de ac¢des nominativas da Emissora acima referido deverd ser enviado, pel
Emissora ao Agente Fiduciario, em copia simples, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de assinatura do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes. Os contratos sociais
acima referidos deverdo ser enviados, pela Emissora ao Agente Fiduciario, em copia
simples (ou, caso assinados digitalmente, em via eletronica), em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo registro na JUCEMG;

deposito para distribuicdo. As Debénturesserdo depositadas para distribuigdo no mercado
primario pormeio do MDA, sendo a distribuicao liquidada financeiramente pormeio da
B3;

deposito para negociagdo. Observado o disposto na Clausula 3.9 abaixo, as Debéntures
serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo
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3.2

as negociacoes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3;

VL. registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Resolugio CVM 160 ¢ das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, observado o rito de registro automatico de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios previsto no artigo 26, incisolX, da
Resolugcdo CVM 160, sendo certo que a CVM naorealizou analise prévia dos documentos
da Oferta, nem de seus termos e condigdes, observadas as restrigdes de negociacdo
atinentes a Oferta previstas na Resolugdo CVM 160 e nesta Escritura de Emissao;

VIL. registro da Oferta pela ANBIMA . A Oferta serd objeto deregistro pela ANBIMA, devendo
o pedido de registro da Oferta ser encaminhado pelo Coordenador Lider no prazo deaté 7
(sete) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do
artigo 19 do Cddigo ANBIMA e dos artigos 15, 18 e seguintes das "Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas" da ANBIMA, em vigordesde 24 de margode 2025;

VIII. dispensade prospecto e [dmina.Nos termos doinciso I do artigo 9°e do §1°do artigo 23
da Resolugdo CVM 160, fica dispensada a apresentagio de prospecto e lamina por se tratar
de Oferta destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e

IX. enquadramento das Debéntures no artigo 2°da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°da Lei12.431 e do Decreton® 11.964,
estandoasDebéntures de acordo com todas as caracteristicasnecessarias para atender aos
requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto n® 11.964.

CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

Objeto Socialda Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) servigos de comunicacdo multimidia,
(ii) operadoras de televisdo por assinatura por cabo, (iii) operadoras de televisdo por assinatura por
satélite, (iv) provedores de acesso as redes de comunicagdes, (v) desenvolvimento e licenciamento de
programas de computador customizaveis, (vi) suporte técnico, manutengdo e outros servigos em
tecnologia de informagao, (vii) portais, provedores de conteudo e outros servigos de informagao na
internet, (vii)) promogdo de vendas, (ix) aluguel de maquinas e equipamentos para escritorios, (X)
atividades de cobrangas e informagdes cadastrais, (xi) aluguel de outras maquinas e equipamentos
comerciais e industriais, sem operador, (xii) outras atividades de telecomunicagdes, (xiii) servigos de
telefonia fixa comutada - STFC, (xiv) provedores de vozsobre protocolo internet— VOIP, (xv) suporte
técnico, manutengao e outros servigos em tecnologia da informacao, (xvi) tratamento de dados, e (x vii)
provedores de servigos de aplicacdo e servigos de hospedagem na internet.

Destinagdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora com a Emiss@o serdo integral, inica e
exclusivamente destinados para (i) o reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a
implantagdo do projeto de investimento descrito abaixo ("Projeto de Investimento"), considerado
prioritario nos termos do artigo 2°da Lei12.431 e do Decreto 11.964, ocorridasnos 36 (trinta e seis)
meses imediatamente anteriores a data de encerramento da Oferta; e/ou (ii) o pagamento futuro de
gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da Data de Emissdo e relacionados ao Projeto

de Investimento ("Destinacdo dos Recursos"):

Titular do Projeto de Investimento Ibipar S.A. (CNPJ n.°07.729.358/0001-07).

Setor do Projeto de Investimento Telecomunicagoes.

Objeto e Objetivo do Projeto de | Projeto de ampliacio da infraestrutura de
Investimento telecomunicagdes nas regidesdo Vale do Rio Doce,
na Zona da Mata Mineira e Vale do A¢o em Minas
Gerais e no interior do Estado de Sdo Paulo, com
foco em redes Opticas de transporte e acesso
(FTTH), data center, virtualiza¢ao de rede e [oT.
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3.21

322

323

33

Data de Inicio do Projeto de Investimento

01/01/2024.

Fase Atual do Projeto de Investimento

Em implantacdo.

Data Estimada para o Encerramento do
Projeto de Investimento

31/12/2029.

Beneficios Sociais ou Ambientais
Advindos da Implementacio do Projeto de
Investimento

* Reduglio da Exclusdo Digital: ao expandr a
cobertura para 5 milhdes de homes passed ¢
alcancar 10 milhdes de pessoas, o projeto
contribuird diretamente para a inclusdo digital de
comunidades atualmente desatendidas ou
subatendidas.

* Melhor Desempenho e Laténcia de Servicos
Digitais: a modernizagdo da infraestrutura e a
adoc@o de tecnologias de ponta resultario em
servigos de internet mais rapidos, estaveis e com
menor laténcia, essenciais para aplicagdes criticas e
para a experi€ncia do usuario.

Volume Estimado de Recursos
Financeiros Necessarios para a Realizacio

do Projeto de Investimento

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Valor da Emissao Destinado ao Projeto de
Investimento

R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de
reais).

Utilizacio dos Recursos da Emissio para
Reembolso de Gastos, Despesas ou Dividas
relacionados ao Projeto de Investimento

R$ 62.000.000,00 (sessenta e dois milhdes de
reais).

Percentual dos Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto de Investimento
Provenientes da Emissiao

90% (noventa por cento).

Outras Fontes de Recursos do Projeto de
Investimento

Recursos proprios, ressalvado o disposto na
Clausula 3.2.1 abaixo.

Numero do Protocolo perante o Ministério

53115.031225/2025-43

Os recursos adicionais necessarios a conclusio do Projeto de Investimento poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a
serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM 17, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario, anualmente em 30 demarco decada anoa partir da Data de Emissao
e até o que ocorrer primeiro entre o cumprimento da totalidade da Destinagdo dos Recursos e a Data
de Vencimento, declaragdo em papel timbrado da Emissora, assinada por representante legal da
Emissora, informando a Destinacdo dos Recursos, acompanhada de documentagio comprobatoria da
Destina¢ao dos Recursos, quais sejam: balanco analitico e notas fiscais.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, ainda, sempre que solicitado por escrito por
autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, ou em prazomenor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dosrecursos oriundos da presente Emissao
conforme a Destina¢do dos Recursos.

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 1? (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
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34

3.5

3.6

3.61

3.62

3.63

3.64

3.65

3.66

Valor Totalda Emissdo.Ovalortotalda Emissdo sera de R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhGes
de reais) ("Valor Totalda Emissio"), na Data de Emissdo, observado o disposto na Clausula 3.8.1
abaixo.

Séries. AEmissdo sera realizadaem duas séries, sendo a primeira composta por 1.570.000 (um mih&o
e quinhentos e setenta mil) Debéntures ("Debéntures da Primeira Série") e a segunda série composta
por230.000 (duzentos e trinta mil) Debéntures ("Debéntures da Segunda Série"), observado o disposto
na Clausulas 3.8.1 € 4.9.2 abaixo.

Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, solidariamente
entre si ¢ com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como
fiadores, codevedores solidarios, principais pagadores e solidariamente (entre sie com a Emissora)
responsaveis por todas as Obriga ¢des Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tinico,
364,366,368,821,824,827,829,830,834,835,837,838¢ 839 doCodigo Civil,e dos artigos 130 e
794 do Cédigo de Processo Civil, obrigando-seao pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente denotificagio, judicial ou extrajudicial,
ou qualquer outra medida, observado o disposto na Clausula 3.6.1 abaixo ("Fianca").

A Fianca aqui prevista considera-se prestada a titulo oneroso, de forma que os Fiadores possuem
interesse economico no resultado da Emissdo, beneficiando-se indiretamente da mesma.
Adicionalmente, os Fiadores declaram, para os fins da legislagdo em vigor, que tém pleno, total e
irrestrito conhecimento de todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagéo.

Os Fiadores permanecerdo obrigados pela Fianca, independentemente de faléncia, insolvéncia,
liquidacao, pedido de recuperacdojudicial ou extrajudicial por parte da Emissora e/ou de qualquer dos
demais Fiadores, de forma que, inclusive em caso de (a) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas; (b) deferimento de pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas; (c) deferimento do processamento de
pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas formulado por
terceiros; (d) deferimento de pedido de processamento e homologagéo de recuperacio judicial ou de
recuperacgao extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, e/ou (e)
insolvéncia de qualquer Fiador Pessoa Fisica, conforme aplicavel, os Fiadores continuario
solidariamente obrigados entre si e com a Emissora, perante os Debenturistas, como Fiadores,
codevedores solidarios, principais pagadores e solidariamente responsaveis pelas Obrigagdes
Garantidas, podendo os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario exercer contra os Fiadores, a seu critério,
os direitos e prerrogativas previstos nesta Escritura de Emissao.

Cabe ao Agente Fiduciario requerera execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme fungio
que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissio, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia
de pagamento de quaisquer Obriga¢des Garantidas. A Fianca podera ser executada e exigida pelo
Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagdo de todas as
Obriga¢des Garantidas, sendo certo que a ndo execucdo da Fianca por parte do Agente Fiducirio ndo
ensejara, em qualquer hipdtese, perda do direito de execugdo da Fianca pelos Debenturistas.

A Fianga entrard em vigorna data de celebragdo desta Escritura de Emissio e permanecera valida até
o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.

Cada um dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a integral quitacdo das
Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora ou qualquer dos demais Fiadores qualquer
valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Emissora e/ou de qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termosdas Obrigac¢des Garantidas antes da integral quitacio das Obriga ¢des Garantidas, repassar,
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Fiadorescom relagdo as Debéntures serdo realizados,
fora do &mbitoda B3, de modo que os Debenturistasrecebam dos Fiadores os valores que lhes seriam
entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Emissora, ndo cabendo aos Fiadores
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realizar qualquer deducdo que ndo seria realizada pela Emissora caso a Emissora tivesse realizado o
respectivo pagamento.

Garantias Reais. Em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas, deverao ser
constituidas, até a Primeira Data de Integralizacdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario (em conjunto com qualquer garantia real que venha a ser outorgadaem garantia das
Obrigac¢des Garantidas, inclusive em decorréncia de reforgo de garantia, nos termos dos Contratos de
Garantia, "Garantias Reais"):

(@)

(b)

nos termos do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de Agoes: (1) alienagdo fiduciaria da
totalidade das acdes de emissdo da Emissora (incluindo os direitos politicos delas
decorrentes ou a elas inerentes), representativas de 100,00% (cem inteiros por cento) do
capital social da Emissora, (2) alienac@o fiduciaria de todas as eventuais novas ac¢oes de
emissdoda Emissora (incluindo os direitos politicos delasdecorrentes ou a elas inerentes)
que venham a existirno futuro, incluindo, sem limitacao, a¢des atribuidas como resultado
de qualquer aquisi¢do, subscri¢do, desdobramento, grupamento, capitalizagdo de lucros
oureservas,oua qualqueroutrotitulo, bem como novas a¢gdes recebidas comoresultado
de qualquer fusdo, consolidagdo, cisdo, transformagdo ou reorganizacdo societara
envolvendo a Emissora, bem como os valores mobilidrios emitidos em substituicdo as
acdes de emissdo da Emissora, incluindo em decorréncia de qualquer operagio societaria
envolvendoa Emissora, (3) cessdo fiduciaria de todos os direitos econdmicos inerentes as
acoes de emissdo da Emissora, presentes ou futuros, incluindo, sem limitacao, frutos,
rendimentos, remunerac¢do, reembolso de capital, direitos creditorios decorrentes do
pagamento de lucros, juros sobre capital proprio, dividendos, amortizagdes, reducao de
capital, reembolso, resgate e/ou quaisquer frutos ou rendimentos relativos a alienacdo ou
transferéncia das a¢des de emissio da Emissora, preferéncias e/ou vantagens que forem a
elas atribuidos, a qualquer titulo, bem como todos os direitos patrimoniais inerentes as
acoes deemissdo da Emissora;(4) direitos creditorios, principais € acessorios, presentes e
futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes de contrato de aquisi¢do de ac¢des de
emissdo da Emissora, Ibi Telecom e Ultra, incluindo, sem limitagdo, o direito ao
recebimento das parcelas do preco de aquisi¢do ja pagas pela Emissora, reajustadas nos
termos aliprevistos; e (5) cessdo fiduciaria de todos os direitos de cada Alienante de Agdes
contra o banco depositario com relagdo a titularidade das contas de titularidade das
Alienantes de Acoes identificadas no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des, todos
os direitos detidos por cada Alienante de A¢des decorrentes de quaisquer contas de
investimento vinculadas a qualquer conta de titularidade das Alienantes de Acgdes
identificadas no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des quesejam mantidas junto ao
bancodepositario, a quaisquer de suas afiliadas ou a quaisquer terceiros, bem como todos
os ativos e aplicacdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com os
recursos depositados em e/ou vinculados a tais contas, e os rendimentos decorrentes de
tais aplicagoes financeiras;

nos termos do Contrato de Alienac¢@o Fiduciaria de Quotas — Ibi Telecom: (1) aliena¢do
fiduciaria da totalidade das quotas de emissdo da Ibi Telecom (incluindo os direitos
politicos delas decorrentes ou a elas inerentes), representativas de 100,00% (cem inteiros
porcento)do capital socialda Ibi Telecom, (2) alienacio fiduciaria de todas as eventuais
novas quotas de emissdo da Ibi Telecom (incluindo os direitos politicos delas decorrentes
ou a elas inerentes) que venham a existir no futuro, incluindo, sem limita¢ao, quotas
atribuidas comoresultado de qualquer aquisi¢do, subscri¢do, desdobramento, grupamento,
capitalizagio de lucros ou reservas, ou a qualquer outro titulo, bem como novas quotas
recebidas como resultado de qualquer fusao, consolidagdo, cisdo, transformagio ou
reorganizacio societaria envolvendo a Ibi Telecom, bem como os valores mobilidrios
emitidos em substituicdo as quotas de emissdoda Ibi Telecom, incluindo em decorréncia
de qualquer operagdo societaria envolvendo a Ibi Telecom, e (3) cessdo fiduciaria de todos
os direitos econOmicos inerentes as quotas de emissao da Ibi Telecom, presentes ou
futuros, incluindo, sem limitacdo, frutos, rendimentos, remuneragao, reembolso de capital,
direitos creditérios decorrentes do pagamento de lucros, juros sobre capital proprio,
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(d)

dividendos, amortizagdes, redugdo de capital, reembolso, resgate e/ou quaisquer frutos ou
rendimentos relativos a alienacdo ou transferéncia das quotas de emissdo da Ibi Telecom,
preferéncias e/ou vantagens que forem a elasatribuidos, a qualquer titulo, bem como todos
os direitos patrimoniais inerentes as quotas de emissdo da Ibi Telecom;

nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Quotas— Ultra: (1) alienagdo fiducidra
da totalidade das quotas de emissdo da Ultra (incluindo os direitos politicos dels
decorrentes ou a elas inerentes), representativas de 100,00% (cem inteiros por cento) do
capital social da Ultra, (2) alienacio fiduciaria de todas as eventuais novas quotas de
emissaoda Ultra (incluindo os direitos politicos delas decorrentes ou a elas inerentes) que
venham a existir no futuro, incluindo, sem limitagdo, quotasatribuidas como resultado de
qualquer aquisi¢ao, subscri¢ao, desdobramento, grupamento, capitalizagdo de lucros ou
reservas, ou a qualquer outro titulo, bem comonovas quotas recebidas como resultado de
qualquer fusdo, consolidagdo, cisdo, transformacdo ou reorganizagio societdra
envolvendo a Ultra, bem como os valores mobiliarios emitidos em substituicdo as quotas
de emissdoda Ultra, incluindo em decorréncia de qualquer operagao societaria envolvendo
a Ultra, e (3) cessdo fiduciaria de todos os direitos econdmicos inerentes as quotas de
emissdo da Ultra, presentes ou futuros, incluindo, sem limitag¢ao, frutos, rendimentos,
remunerac¢do, reembolso de capital, direitos creditorios decorrentes do pagamento de
lucros, juros sobre capital proprio, dividendos, amortizagdes, redugdo de capital,
reembolso, resgate e/ou quaisquer frutos ou rendimentos relativos a alienagdo ou
transferéncia das quotas de emissao da Ultra, preferéncias e/ou vantagens que forem a elas
atribuidos, a qualquertitulo, bem como todos os direitos patrimoniais inerentes as quotas
de emissdo da Ultra;

nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos: (1) da totalidade dos
equipamentos, aparelhos, maquinas e demais bens moveis de propriedade de tempos em
tempos das Alienantes de Equipamentos (inclusive redes de cabeamento de fibra optica,
equipamentos de rede, notebooks, conexdes entre rede externa x casa de clientes,
equipamentos instalados nas residéncias dos clientes, redes de distribuicdo FTTH (Fiber-
to-the-Home), caixas de emenda e distribuigdo, ferramentas e backbone's de interligagio
entre cidades e data center), bem como seus respectivos acessorios, benfeitorias,
pertengas, frutos, rendimentos, bens vinculados poracessio fisica ou industrial, direitos,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos mesmos, existentes na data de
celebracgio do Contrato de Alienacgo Fiduciaria de Equipamentos, (2) da totalidade dos
equipamentos, aparelhos, maquinas e demais bens moéveis de propriedade das Alienantes
de Equipamentos (inclusive cabos de fibra dptica, equipamentos de rede, notebooks,
conexoes entre rede externa x casa de clientes, equipamentos instalados nas residéncias
dos clientes, redes de distribuicdo FTTH (Fiber-to-the-Home), de natureza e
caracteristicas similares as do estoque inicial identificado no Contrato de Alienacio
Fiduciaria de Equipamentos, que estiverem, de tempos em tempos, em estoque no
respectivo localde depdsito ouem local divergente, e (3) de todos e quaisquer eventuais
equipamentosaparelhos, maquinas e demais bens moveis (inclusive redes de cabeamento
de fibra dptica, equipamentos de rede, notebooks, conexdes entre rede externa X casa de
clientes, equipamentos instalados nas residénciasdosclientes, redes de distribuicio FTTH
(Fiber-to-the-Home), caixas de emenda e distribuicdo, ferramentas, backbone's de
interligacdo entre cidades e data center) que qualquer das Alienantes de Equipamentos
venha a se tornar proprietaria a partir da presente data, incluindo os respectivos acessorios,
benfeitorias, pertengas, frutos, rendimentos, bens vinculados por acessdo fisica ou
industrial das Alienantes de Equipamentos (inclusive aqueles que venham a integrar o
estoque, conforme previsto no item (2) acima), bem como demais equipamentos,
aparelhos, maquinas e demais bens moveis (inclusive redes de cabeamento de fibra optica,
equipamentos de rede, notebooks, conexdes entre rede externa x casa de clientes,
equipamentos instalados nas residéncias dos clientes, redes de distribuicdo FTTH (Fiber-
to-the-Home), caixas de emenda e distribuigdo, ferramentas e backbone’s de interligacdo
entre cidades e data center) adquiridos, comprados ou obtidos por, ou conferidos,
transferidos ou alienados a, qualquer Alienante de Equipamentos para incorporagao as
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redes de cabeamento de fibra optica das Alienantes de Equipamentos de tempos em
tempos, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos mesmos; e

(e) nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria: (1) dos direitos creditorios, principais e
acessorios, presentes e futuros, detidos pela respectiva Cedente contra as Contrapartes
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), presentes e futuras, decorrentes da
prestacidode determinadosservigospela respectiva Cedente, inclusive direitos creditorios
decorrentes dos respectivos Contratos Cedidos (conforme definidono Contrato de Cessdo
Fiduciaria) celebrados pela respectiva Cedente com tais Contrapartes e de contratos ja
existentes ou que venhama ser celebrados no futuro (seja por meio de propostas, contratos,
termo de aceitagdo, termos de adesdo e documentos similares vinculantes, celebrados de
forma fisica oueletronica) entre a respectiva Cedente e a s Contrapartes, incluindo todos e
quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des relacionados a tais
direitos creditorios, bem como toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizagdo a eles relativos, cujos pagamentos deverdo ser realizadosnecessariamente nas
contas de titularidade das Cedentes identificadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria, (2) de
todo e qualquer rendimento ou produto resultante da venda, permuta, arrendamento,
locacdo, alienacdo, outorga de opcdo e garantia, disposi¢do ou qualquer outra forma de
transferéncia de qualquer equipamento alienado nos termos do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos de propriedade da respectiva Cedente, inclusive, eventuais
pagamentos e indenizagdes decorrentes de sinistros de seguro, e (3) de todos os direitos
detidos porcada Cedente contra o banco depositario com relacdoa titularidade das contas
de titularidade das Cedentes identificadas no Contrato de Cessao Fiduciaria, todos os
direitos detidos por cada Cedente decorrentes de quaisquer contas de investimento
vinculadas a qualquer conta de titularidade das Cedentes identificadas no Contrato de
Cessao Fiduciaria que sejam mantidas junto ao banco depositario identificado no Contrato
de CessaoFiduciaria, quaisquer de suas afiliadas ou quaisquer terceiros, bem como todos
os ativos e aplicacdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com os
recursos depositados em e/ou vinculados a tais contas, e os rendimentos decorrentes de
tais aplica¢des financeiras.

As disposigoes relativas as Garantias Reais estao descritas nos Contratos de Garantia, os quais sdo
parte integrante, complementar e inseparadvel desta Escritura de Emissao.

A Emissora e os Fiadores declaram conhecer e aceitar os termos desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Operagéo (em especial os Contratos de Garantia) e concordam que qualquer
Documento da Operacgao podera ser alterado, aditado e/ou de qualquer outra forma modificado sem
anuéncia das Partes que ndo sejam partes de tal Documento da Operacgo, sendo que tais a¢des ndo
resultardo em novagio ouna liberagio de qualquer das obrigagdes assumidaspor tais Partes nos tenmos
desta Escritura de Emissdo ou de qualquer dos demais Documentos da Operagido, em especial da
Fianca.

Pela presente Escritura de Emissao, os Fiadores Pessoas Fisicasreconhecem, anuem e consentem com
os termos e condigdes dos Documentos da Operagiio e com todas as obrigacdes assumidas por seu
respectivo conjuge nos termos dos Documentos da Operacdo e, em especial, com a outorga da Fianca
e das Garantias Reais, conforme aplicavel.

Caso a Emissdo Controlada seja realizada em até 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Emissdo
e desde que o montante total de recursos efetivamente captados pelo Grupo Nicnet no dmbito da
Emissdo Controlada seja igual ou inferior a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), as
Garantias Reais poderdo, a exclusivo critério do Grupo Nicnet e independentemente de autorizacdo
dos Debenturistas, ser compartilhadas com os credores da Emissio Controlada, de modo que os bens
e/ou direitos objeto das Garantias Reais garantam, em igualdade de condigdes, tanto as Obrigagoes
Garantidas, quanto as obriga¢des decorrentes da Emissdo Controlada, sendo certo que, em qualquer
caso, (i) as garantias reais outorgadas no dmbito da Emissdo Controlada serdo obrigatoriamente
compartilhadas com os Debenturistas em igualdade de condicdes, (i) a emissora da Emissdo
Controlada e suas Controladase Afiliadas que sejam fiadoras da Emissdo Controlada deverdo ser

10
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fiadoras da presente Emissdo, e (iii) a Emissora e os Fiadores poderdo ser fiadores da Emissdo
Controlada.

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Resolugio CVM 160 e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, e do Contrato de Distribuigcdo, com a intermediagio do Coordenador Lider, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagio, comrelagioa totalidade das Debéntures, realizada seguindo o rito
de registro automatico de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais.

Sera admitida distribui¢do parcialno Ambito da Oferta, observado que a Oferta somente sera efetivada
se forem colocadas, no minimo, Debéntures em Valor Nominal Unitario totalde R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) ("Quantidade Minima da Emissdo"), independentemente da(s) série(s) colocada(s).
Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emissdondo ser colocada noambito da Oferta, a Oferta
sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas. Na
eventualidade de a Quantidade Minima da Emissdo ser colocada no ambito da Oferta, eventual saldo
de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta sera cancelado pela Emissora por meio deaditamento
a esta Escritura de Emissdao, sem a necessidade de qualquer deliberagio societaria adicional da
Emissora e/oude qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas ou assembleia geral de Debenturistas.

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, sendo as negociag¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, observado, ainda, o
cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160. Tais
restricdes deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize oferta subsequente do mesmo valor
mobiliario objeto da Oferta destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro
ordinario.

Prazo de Subscrigdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitosa quese refere a Clausula 2 acima;
e (i) a divulgacdo do Antincio de Inicio, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulga¢io do Anuncio de Inicio, de modo que as
Debéntures cuja subscricdo ndo seja feita até a data aquireferida, nos termos desta Escritura de
Emissdo, serdo canceladas, devendo as Partes realizar aditamento a esta Escritura de Emissao para
refletir o totalde Debéntures apods o cancelamento, sem necessidade de qualquer aprovagio societaria
adicional pela Emissora oupelos Fiadores Pessoas Juridicas, ou assembleia geral de Debenturistas.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 28 de
novembro de 2025 ("Data de Emissdo").

Data de Inicio da Rentabilidade. Paratodos os fins e efeitos legais, para cada série de Debéntures, a
data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ("Data de

Inicio da Rentabilidade").

Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade. As Debéntures serd o emitidas sob a forma nominativa
e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debénturessera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido poresta(s) extrato em nome do Debenturista, queservira como comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em ac¢des de emissio
da Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, consistindo nas Garantias Reais, nos termos da Clausula 3.7 acima.

11
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Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, (i) o prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 2.605 (dois mil e seiscentos
e cinco)dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 dejaneiro de 2033
("Data de Vencimento da Primeira Série"), e (ii) o prazo das Debéntures da Segunda Série serd de
2.605 (dois mil e seiscentos e cinco) dias corridos contadosda Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,

em 15 de janeiro de 2033 ("Data de Vencimento da Segunda Série").

Valor Nominal Unitirio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais), na Data
de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio").

Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdao emitidas 1.800.000 (um milhdo e oitocentas mil)
Debéntures, observado o disposto nas Clausulas 3.5 ¢ 3.8.1 acima ¢ 4.9.2 abaixo.

Preco e Forma de Integralizagdo.

Observado o disposto na Clausula 4.9.2 abaixo, em cada Data de Integralizacdo, cada Debénture sera
integralizada a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis
a B3.Na Primeira Data de Integralizacio de uma determinada série, cada Debénture da respectiva série
sera integralizada pelo Valor Nominal Unitdrio, observado que, caso qualquer Debénture de talsérie
venha a serintegralizada em data diversa e posteriora Primeira Data de Integralizagio de tal série, a
integralizacdo de tal Debénture devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva série acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade da série em questdo ou a Data de Pagamento da Remuneragio da
respectiva série imediatamente anterior a data da efetiva integralizagio (em todosos casos, inclusive),
conforme o caso,atéadata de sua efetiva integralizacido (exclusive) ("Preco de Integralizacdo").

As Partes desde ja concordam que nenhuma integralizagio serd devida apos a data correspondente a
360 (trezentos e sessenta) dias apds a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ("Data Limite
para Integralizacdo"), de modo que as Debéntures cuja integralizagionfo seja feita até a Data Limite
para Integralizagdo, nos termos desta Escritura de Emissdo, serdo canceladas, devendo as Partes
realizaraditamento a esta Escritura de Emiss@o para refletir o total de Debéntures ap6s o cancelamento,
sem necessidadede qualquer aprovagio societaria adicional pela Emissora ou pelos Fiadores Pessoas
Juridicas, ou assembleia geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 4.9.3 abaixo.

A Data Limite para Integralizagdo de Debéntures de determinada série poderd ser estendida a critério
exclusivo dos Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagio de tal série, reunidos em assembleia
geral em separado, nos termos desta Escritura de Emissdo.

As Debéntures poderdo sersubscritas e integralizadas com agio ou desagio, caso aplicavel, de acordo
com os procedimentos da B3, desde que seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
da respectiva série em cada Data de Integralizagéo.

Remuneracado.

Remuneragdo da Primeira Série. Aremuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

atualizag¢do monetaria das Debéntures da Primeira Série: o Valor Nominal Unitario ousaldodo Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente pela varacio
acumulada do IPCA, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série até a
data de seu efetivo pagamento ("Atualizacio Monetaria da Primeira Série"), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria da Primeira Série incorporado ao Valor Nominal Unitario (ouao saldodo Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Primeira Série ("Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série"). A Atualizagdo Monetdria da Primeira Série sera
calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a formula abaixo:

VNa=VNe XC

onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = ValorNominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série (ap6s pagamento da remuneracdo, amortizacdo ou
incorporagio, o que ocorrer por ultimo, conforme o caso), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

NIk dut
= 1_[ (7.5)
NI,

n = namero total de indices considerados na atualizacdo monetaria das Debéntures da

Primeira Série, sendo "n" um nimero inteiro;

onde:

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacio, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série. Ap6s a data de aniversario, "NIk" corresponderd ao valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a data de calculo
da Atualizacdo Monetaria da Primeira Série;

NIi.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup =numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Primeira Série ou a data de aniversario das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA,
sendo "dup" um numero inteiro;

dut=ntmerode Dias Uteis contados entre a data deaniversario imediatamente anterior €
a proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, sendo "dut" um ntimero
inteiro.

Observagdes:

= Aaplica¢do do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdoem vigor,
sem necessidade deajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;

= O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

= Considera-se "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més;

= Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Primeira Série;

dup
~ NI
= O fatorresultante da expressio (NI k )d”t ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais,
k-1

sem arredondamento;
= O produtério da expressio do fator "C" acima ¢ executado a partir do fator mais

recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
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II.

* Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Jjuros remuneratorios das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentesa 13,00% (treze
inteiros por cento)aoano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragio
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento
("Remuneragdoda Primeira Série"). A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com
a seguinte formula:

J=VNa x (Fator Juros—1)
onde:

J = valorunitario da Remuneragdo da Primeira Série devida no finalde cada Periodo
de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série no inicio
de cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp
Fat _ (spread1+ 1)ﬁ
ator Juros = 100

onde:
spread;=13,0000; e

dp =ntimero deDias Uteis entrea Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), e a data de calculo (exclusive),
sendo "dp" um numero inteiro.

4.102 O periodode capitalizagdo da Remuneracido da Primeira Série ("Periodo de Capitalizacdo da Primeia

4.103

Série") ¢ (i) para o primeiro periodo de capitalizacio das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediatamente subsequente a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série, exclusive, e (ii) para os demais periodos
de capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remunera¢do da Primeira Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediatamente subsequente (ou na data do efetivo
pagamento, caso a Remuneragdo da Primeira Série nd o tenha sido paga na devida Data de Pagamento
da Remuneragdo da Primeira Série), exclusive. Cada periodo de capitalizagdo sucede o anterior sem
solu¢do de continuidade, até a data de vencimento.

Remuneragdo da Segunda Série. Aremuneracdodas Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

atualizagdo monetaria das Debéntures da Segunda Série: o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente
pela variacdo acumuladado IPCA, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda

Série até a data de seu efetivo pagamento (" Atualizacdo Monetaria da Segunda Série"), sendo o produto

14



Docusign Envelope ID: 369DD487-0E09-499D-97AA-1A49E3508BD5

da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures da Segunda Série ("Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto e indistintamente com o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, o "Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures"). A Atualizacdo Monetaria da Segunda Série serd calculada pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, conforme a formula abaixo:

VNa=VNe XC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado
com 8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ousaldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série (ap06s pagamento da remuneragdo ou amortizagdo, o que
ocorrer por ultimo, conforme o caso), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n —_—
NIk dut
¢= 1—[ <NI )
k=1 k—1

n = numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria das Debéntures da
Segunda Série, sendo "n" um numero inteiro;

onde:

NI = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série. Apds a data de aniversario, "NIk" corresponderda ao valor do niimero-
indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagio refere-se a data de calculo
da Atualizacdo Monetaria da Segunda Série;

NIi.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup =numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série ou a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anteriore a data de calculo, limitado ao nimero totalde Dias Uteis de vigéncia do IPCA,
sendo "dup" um namero inteiro;

dut =namero de Dias Uteis contados entre a data deaniversario imediatamente anterior e
a proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut"um ntimero
inteiro.

Observagdes:

= Aaplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdoem vigor,
sem necessidade deajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

= O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

= Considera-se "data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;
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II.

= Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda Série;

dup

~ ( NIx \aut . . . L.
= O fatorresultante da expressio (M—k) 4t & considerado com 8 (oito) casas decimais,

k-1
sem arredondamento;

= O produtério da expressio do fator "C" acima é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

* Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Jjuros remuneratorios das Debéntures da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualzado
das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 13,00% (treze
inteiros por cento)aoano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragio
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento
("Remuneragio da Segunda Série"; sendo a Remuneragdo da Segunda Série e a Remuneragio da
Primeira Série, em conjunto e indistintamente, "Remuneracio"). A Remuneracio da Segunda Série
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNa x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valorunitario da Remuneragio da Segunda Série devida no finalde cada Periodo
de Capitaliza¢do da Segunda Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série no inicio
do Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ar
spread, )252

Fat =
ator Juros (100

onde:
spread:=13,0000; ¢

dp =numero deDias Uteis entrea Data de Inicio da Rentabilida de das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), e a data de calculo (exclusive),
sendo "dp" um nimero inteiro.

4.10.4. Operiodode capitalizagdo da Remuneracdo da Segunda Série ("Periodo de Capitalizacdo da Segunda

Série") ¢ (i) para o primeiro periodo de capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalode
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente subsequente a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série, exclusive, e (ii) para os demais periodos
de capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
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Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragio da Segunda Série imediatamente subsequente (ou na data do efetivo
pagamento, caso a Remuneragio da Segunda Série ndotenha sido paga na devida Data de Pagamento
da Remuneragdo da Segunda Série), exclusive. Cada periodo de capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

4.10.5. Indisponibilidade Temporaria, Extin¢do, Limitagdo e/ou Ndo Divulgag¢do do IPCA. Serdo aplicaveis
as disposicdes abaixo em caso de indisponibilidade temporaria, extingdo, limita¢do e/ou ndo
divulgagdo do IPCA.

4.10.5.1 Observado o disposto na Clausula 4.10.5.2 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigag¢des pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA ndo
estiver disponivel, serd utilizado, em sua substitui¢do, a proje¢do do IPCA calculada com base na
média coletada com o Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projecio do IPCA-I5 ¢ IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora, os Fiadores e/ou os Debenturistas da respectiva
série quando da divulgagio posterior do IPCA, exceto no caso de descumprimento de qualquer
obriga¢do de pagamento prevista nesta Escritura de Emissio, nao sanado no respectivo prazo de cura
aqui previsto, hipdtese em que havera a incidéncia dos Encargos Moratorios.

4.10.5.2Na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apura¢do e/oudivulgacdo, ouno caso de impossibilidade
de aplica¢do do IPCA asDebéntures por proibicao legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituicao,
o substituto determinado legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até¢ 5 (cinco) dias contados da data de término do prazode 10
(dez) dias consecutivos ou da data de extingdo, limitacdo ou ndo divulgacdo, ou, ainda, da data da
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas, para
deliberarem, em comum acordo com a Emissora e observada a regulamentago aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera preservar o valorreale os
mesmos niveis da Remuneragdo (considerando, inclusive, a Atualizacdo Monetaria), que devera
atenderaosrequisitos da Lei12.431 e melhor refletiras condigdes do mercado vigentes a época. Ate
a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracgdo das Debéntures, quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado,
para aapuracdodoIPCA, a projecio do IPCA calculada com base na média coletadacom o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada projegdo do IPCA-I5
e I[PCAFinal,ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora, os Fiadores e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA, excetono caso de
descumprimento de qualquer obrigacdo de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado
no respectivoprazode cura, hipotese em que havera a incidéncia dos Encargos Moratorios, conforme
0 caso.

4.10.5.3Caso o IPCA volte a serdivulgado antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas
prevista na Clausula 4.10.5.2 acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e o
IPCA, a partirda data de sua divulgagdo, passard a ser novamenteutilizado para o calculo de quaisquer

obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao.

4.10.5.4Caso a assembleia geral de Debenturistas prevista acima nao seja instalada em segunda
convocagioou, se instalada, ndo haja quorum de deliberagio ou consenso sobre a nova remuneracao
das Debéntures, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, (a) em primeia
convocagio, 50,00% (cinquenta inteiros por cento) mais uma das Debéntures em Circulagio, ou (b)
em segunda convocacdo, 50,00% (cinquenta inteiros por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo dos presentes na referida assembleia geral, a Emissora se obriga, desdeja, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolu¢ao CMN
4751 edaleil2.431,aresgatara totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do que ocorrer primeiro entre a (i) data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima (ou da data em que deveria ter ocorrido, caso ndo
tenha ocorrido), (if) menor data em que o resgate das Debéntures venha a serlegalmente permitidoe
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolugio CMN4.751 e da Lei 12.431, e (iii)
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4.11

4.111

4.12
4121

a Data de Vencimento. Porocasido do resgate antecipado obrigatdrio total nos termos desta clausula,
o valor devido pela Emissora a cada umas das Debéntures sera equivalente ao que seria o Valor de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria de 100,00% (cem inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso). O calculo do valor de resgate
antecipado obrigatorio total nos termos desta clausula sera realizado nos termos da Clausula 5.1.1
abaixo, e a Data de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria da Clausula 5.1.1, para fins de calculo do
Valorde Amortizagdo Antecipada Extraordindria, sera consideradacomoa data do resgate antecipado
obrigatdrio totalnos termos desta clausula. As Debéntures resgatadas nos termos desta clausula serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série a serem resgatadas nos termos desta clausula, para cada dia do periodo em que a
auséncia de taxas, serd o utilizadas as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA.

4.10.5.5Caso ndoseja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da ndo
regulamentacdo, pelo CMN, da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei12.431, quando do célculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para a apuragio do
IPCA, o mesmo indice que viera serutilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento
dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para o balizamento da politica monetara
do Brasilatéque o resgate antecipado passea ser lega Imente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto
na Clausula 4.10.5.4 acima.

4.10.5.6 A Emissora e os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 4.10.5.1 a
4.10.5.5 acima, declarando que o aqui dispostondo importara novagio, conforme definida e regulda
nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca e as Garantias Reais
validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a8 Emissora de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de talobrigacio. A Emissorae
os Fiadores, desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivacdo do disposto na Clausula 4.10.5.4 acima.

Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado,
amortizagdo antecipada oude vencimento antecipado das obriga¢oes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracio (i) das Debéntures da Primeira Série serd
paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 dejulho de 2026 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 de cadamés de janeiro e
julho de cadaano,atéa Datade Vencimento da Primeira Série (cada umadessas datas,uma "Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série"), observado a Clausula 4.11.1 abaixo; e (ii) das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2026 ¢ os demais pagamentos devidos sempre
no dia 15 de cadamés de janeiro e julho de cadaano, até a Data de Vencimento da Segunda Série (cada
uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série"), observado a Clausula
4.11.1 abaixo.

Caso, por qualquer motivo, a Data de Integralizagio de quaisquer (i) Debéntures da Primeira Série caia
em uma data que seja posterior a uma Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, ndo
haverd apuracdo e pagamento de Remuneragdo em relagdo a tais Debéntures da Primeira Série nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série passadas; e (i) Debéntures da
Segunda Série caia em uma data que seja posterior a uma Data de Pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série, ndo haverd apuragio e pagamento de Remuneragio em relagio a tais Debéntures da
Segunda Série nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragido da Segunda Série passadas.

Amortiza¢do do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.

Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, amortizacdo antecipada ou de
vencimento antecipado das obrigac¢des decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
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4122

4.13

4.131

4.14

4.15

da Primeira Série serd amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e sucessivas, sempre no dia 15 de
cada més dejaneiro e julho, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de janeiro de 2030 e as
demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagcdo das Debéntures da
Primeira Série (sendo cada uma, uma "Data de Amortizagdo da Primeira Série"), de acordo com as
datasindicadas na 2% (segunda) coluna da tabela abaixo e percentuais previstos na 3* (terceira ) coluna
da tabela a seguir:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR
DATA DE AMORTIZACAO NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO
PARCELA , . ,
DA PRIMEIRA SERIE DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
A SER AMORTIZADO

1. 15/01/2030 13,2500%
2. 15/07/2030 15,9500%
3. 15/01/2031 18,9000%
4, 15/07/2031 24.2540%
5. 15/01/2032 32,2500%
6. 15/07/2032 49.2500%
7. 15/01/2033 100,0000%

Amortizag¢do do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, amortizacdo antecipada ou de
vencimento antecipado das obrigac¢des decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série sera integralmente pago na Data de Vencimento da Segunda Série ("Data de

Amortizacdo da Segunda Série").

Local de Pagamento.Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizando-se, conformeo caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para
as Debéntures custodiadas eletronicamentenela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos das Debéntures. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures
aqueles que sejam titulares de Debéntures integralizadas ao final do Dia Util anterior a cada data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo.

Prorrogagado dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obriga ¢do prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, ressalvadosos casos cujos pagamentos devamser realizados pormeio da B3, hipoteseem
que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional
na Reptiblica Federativa do Brasil, sdbado ou domingo ou qualquer dia que ndo houver expediente na
B3.

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragio, que continuardo
sendo calculadas nos moldes das Clausulas 4.10.1 ¢ 4.10.3 acima, conforme o caso, atéa data do
efetivo pagamento dos valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos ficardo sujeitos a (independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial) (i) multa convencional, irredutivel ¢ de natureza ndo compensatoria, de
10,00% (dezinteiros por cento); (ii) juros moratorios a razao de 2,00% (dois inteiros por cento) ao més
ou fragdo de més, desde a data da inadimpléncia atéa data do efetivo pagamento; e (iii) atualizacdo
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devidoe ndopago ("Encargos Moratérios").

4.15.1. A Emissora e os Fiadores concordame reconhecem que estardo obrigados ao pagamento dos
Encargos Moratorios em qualquer caso de impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, ainda que referido atraso ocorra por motivo imputavelao Agente de Liquidacdo ou
qualquer outro prestador de servigo contratado no 4mbito da Emissdo, sem prejuizo do direito da
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4.16

4.17
4.18

4.19

4.19.1

4.192

Emissora ou dorespectivo Fiador de exigir dos referidos prestadores de servigo oressarcimento desses
valores de acordo com o previsto nos respectivos contratos de prestagio de servigos e na legislagdo
aplicavel.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga ¢des
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ouem comunicado publicado
pela Emissora no Jornal de Publicacdo ndo lhe dara o direito ao recebimento da Remuneracio e/ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atrasono recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emiss@o que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos no Jornal de Publicagdo ("Aviso aos Debenturistas"), bem como na Pagina da Intemet
da Emissora, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des em relagdo a
publicidadeda Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciarioea B3 a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacio, sendo certo que, casoa Emissora altere seu
jornal de publicagio apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo para divulgacdo de suas informagdes. O Anuncio de Inicio, 0 Antncio de
Encerramento, bem como quaisquer a visos e/ouanuncios relacionados a Oferta serdo divulgadosnos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a
B3 arespeito de qualquer divulga¢idona data da sua realizagdo. Qualquer publicacdo ou comunicacdo
realizada pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas pelo Agente
Fiduciario 8 ANBIMA em até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagio da Emissora ao Agente

Fiduciario ou ao publico em geral.

Imunidade Tributaria. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da
Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢ao tributara
diferente daquelas previstas na Lei12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagio, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislacgao tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

Caso a Emissora destineos recursos obtidos com a Emissao de forma diversa da previstana Clausul
3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora sera
responsavel pelo pagamento de multa, observado o artigo 2°, paragrafos 5°,6°e 7°,da Lei 12.431,ndo
sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades por parte dos Debenturistas
Caso, por qualquer motivo, a referida multa venha a recair sobre os Debenturistas, a Emissora (sem
prejuizoda Fianga), desde ja, se obriga a arcarcom todos os valores que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, sendo certo que a Emissora (sem prejuizo da Fianga) devera acrescer aos pagamentos
aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula sefdo
realizados fora do ambito da B3.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.19.1 acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da
Emissdo, (i)as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na
Lei 12.431; e (ii) haja qualquerretenc@o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora
(sem prejuizo da Fianga), desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora (sem prejuizo da Fianga) devera acrescer aos
pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula
serdo realizados fora do ambito da B3.
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4.20

5.1
5.11

Classificagdo de Risco. A Emissora devera, mediante solicitacdo escrita do Agente Fiduciario, agindo
conforme decisdo dos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série, reunidos
em assembleia geral em separado, a serrealizada a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), contratar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da realizacdo de tal assembleia, a Agéncia de Classificagdo de Risco para atribuir rating as
Debéntures.

AMORTIZACAO ANTECIPADA EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

Amortiza¢do Antecipada Extraordinaria.

Nostermos da Resolugdo CMN4.751 oude outra forma, desde que venha a ser permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, desde que apos o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entrea Data de Emissao e a Data de Amortizagdo Antecipada
Extraordinaria superar 4 (quatro) anos, nostermos do inciso I, do artigo 1°,da Resolu¢io CMN4.751,
ou a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, e desde que
venha a serlegalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°,inciso I1 da Lein® 12431, da
regulamentagdo do CMN oudeoutra legisla¢io ouregulamentacgio aplicavel, o que for maior, ou outro
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar amortizagoes extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario Atualzado
das Debénturesde todasou de qualquer das séries, observado o dispostonos itens (a)a (c) a seguir, de
acordo com os procedimentos previstos nas Clausulas abaixo ("Amortizacio Antecipada
Extraordinaria"), observado que a Amortizagdo Antecipada Extraordinaria (a) deverd ser destinadaa
todasas Debénturesde ambas as séries, (b) dasDebéntures da Primeira Série podera serrealizada sem
necessidade de qualquer aprovacao pelos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da
Segunda Série, e (c) das Debénturesda Segunda Série dependera da aprovacgio pelos Debenturistas da
Segunda Série, reunidos em assembleia geral, de modo que (1) caso os Debenturistas da Segunda Série
aprovem a Amortizacdo Antecipada Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, a Emissora
devera realizar a Amortizagdo Antecipada Extraordinaria das Debéntures de ambas as séries, ou (2)
caso a assembleia de Debenturistas da Segunda Série néd o seja instalada e/ounéo haja aprovagio pelos
Debenturistas da Segunda Série, nos termos acima, a Emissora devera realizar a Amortizagdo
Antecipada Extraordinaria td o somente das Debéntures da Primeira Série. Observado o disposto na
Clausula 5.1.6 abaixo, o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures da
respectiva série no ambito da Amortizacdo Antecipada Extraordinaria sera equivalente ao valor
indicadonaalinea (i) ou (ii) abaixo, dos?2 (dois)o que formaior ("Valorde Amortizacio Antecipada
Extraordinaria"):

(1) o somatorio (a) da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso) a ser amortizada, conforme o caso; (b)da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, devida e nao paga, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso, até a Data de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria da
respectiva série (exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da respectiva série (oudo saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso), a ser amortizada,
conforme o caso; (c) dos Encargos Moratérios, se houver; e (d)de quaisquer
obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
série devidos e ndo pagos até tal data; ou

(i) o somatodrio (I)do valorpresente das parcelas vincendas apos a Data de Amortizagdo
Antecipada Extraordinaria relativas a soma(a) dopagamento deamortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série (ou do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso), e
(b) da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, utilizando-se para esses fins
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como taxa de desconto do valor presente, a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+com juros semestrais (NTN-B), em termos reais, com Duration mais
proxima a Duration remanescente das Debéntures da respectiva série, na Data de
Amortizacdo Antecipada Extraordindria da respectiva série, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/Avww.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a
Data de Amortizagio Antecipada Extraordinaria da respectiva série, decrescidode uma
taxade 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento), calculado conforme
clausula abaixo; (II) dos Encargos Moratorios, se houver; e (I11) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
série;

N VNEk
2. (e <€)
FVPk

k=1

VP = * PVNa

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série vincendas apds a Data de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria ;

C = fator C da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data
de Inicio da Rentabilidade da respectiva série até a data do Data de Amortizagdo
Antecipada Extraordinaria das Debéntures;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso, a ser amortizado;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures
ap6s a Data de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria, sendo o valor de cada
parcela "k" equivalente a o pagamento da Remuneraciao das Debéntures da respectiva
série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva série), conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade
da respectiva série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da

respectiva série, conforme o caso, sendo "n" um niumero inteiro;
FVPk = fatorde valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

k
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) x (1 — 1,25%)]252}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, em termos reais, com
Durationmais proximaa Duration remanescente das Debéntures da respectiva séri,
na Data de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria da respectiva série, utilizando-se
a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http:/wwwanbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a Data de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria da
respectiva série; e

nk =namero de Dias Uteis entre a Data da Amortizagio Antecipada Extraordinaria
da respectiva série e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda

da respectiva série;
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52
521

Duration = equivale a somatoria da ponderacido dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragio das Debéntures da respectiva série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

(e (7))
x —

VP 252

Duration =

Qualquer Amortizacdo Antecipada Extraordinaria somente sera realizada mediante envio de
comunicagio individual aos Debenturistas de ambas as séries, ou publicagdo de anlincio, nos termos
da Clausula 4.18 acima, em ambos 0s casos com cOpia para o Agente Fiduciario e a B3,com 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretenda realizar a efetiva Amortizagio Antecipada
Extraordinaria ("Comunicagdo de Amortizacio Antecipada Extraordinaria"), sem prejuizo da
necessidade de obtenc@o de aprovagdo dos Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleia
geral, para a realizacdo de qualquer Amortizacdo Antecipada Extraordinaria das Debéntures da
Segunda Série, nos termos da Clausula 5.1.1 acima.

A Comunicacdo de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria deverd indicar (i) a data em que serd
realizada a Amortizagio Antecipada Extraordindria, que deverd ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da assembleia geral que deliberar sobre a Amortizagdo Antecipada Extraordinaria das
Debéntures da Segunda Série ou, caso a mesma nao seja realizada por qualquer motivo, da data em
que talassembleia geral devesse serrealizadaem 2? (segunda) convocacdonos termos desta Escritura
de Emissdo (sendo a data em que ocorrer a efetiva Amortizagdo Antecipada Extraordinaria das
Debéntures, a "Data de Amortizacio Antecipada Extraordinaria"); (ii) o Valor de Amortizacdo
Antecipada Extraordinaria das Debéntures em questio, conforme calculado pela Emissora e verificado
pelo Agente Fiducidrio; e (ili) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da
referida Amortizacdo Antecipada Extraordinaria. O envio da Comunicagdo de Amortizacdo
Antecipada Extraordinaria tornard o Valor de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria exigivel na data
indicada na Comunicac¢do de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria deacordo com esta clausula, de
forma que, caso o pagamento total do Valor de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria ndo seja
realizadoemtal data, estard configurado um Evento de Inadimplemento nos termos desta Escritura de
Emissdo.

A Amortizagio Antecipada Extraordinaria para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagio de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as Debéntures
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacio Antecipada Extraordinaria sera
realizada por meio do Agente de Liquidagao.

A realizagdoda Amortizacdo Antecipada Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures da respectiva série (sendo certo que, caso a assembleia de Debenturistas da Segunda Série
ndo seja instalada em segunda convocagdo e/ou os Debenturistas da Segunda Série ndo aprovem a
Amortizagdo Antecipada Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Clausula
5.1.1 acima, a Amortizagao Antecipada Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures da Primeira Série apenas), e devera obedecer ao limite maximo de amortizacdo de 98,00%
(noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série ou
do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, conformeo caso.

Fica certo e ajustado que, em caso de Amortizagio Antecipada Extraordinaria de ambas as séries, 0
Valorde Amortizagio Antecipada Extraordinaria a ser pago emrelagdoa cada uma das Debéntures da
Segunda Série devera ser calculado com base nos mesmos critérios utilizados para calculo do Valor
de Amortizacdo Antecipada Extraordindria a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures da
Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série.

Nostermos da Resolugdo CMN4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagio aplicaveis, desde que apds o prazo médio ponderado
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a Data do Resgate Antecipado Facultativo
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526

527

Total da Primeira Série superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolugao
CMN 4.751, ou a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado da Data de Emissio,
desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°,inciso I da Lein®
12.431, da regulamentagio do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, o que for
maior, ou em outro caso que venhaa ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaves, a
Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série, de acordo com os procedimentos
previstos abaixo ("Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série"), sem necessidade de
qualquer aprovacdo pelos Debenturistas da Primeira Série, ressalvado o disposto na Clausula 52.3
abaixo, e observado, ainda, o disposto na Clausula 5.4 abaixo.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, o valora ser pago pel
Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série sera equivalente ao que seria o
Valor de Amortizagdo Antecipada Extraordinaria de 100,00% (cem inteiros por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ouo saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) de cada uma das Debéntures da
Primeira Série ("Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série"). O calculo do
Valorde Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série sera realizado nos termos da Cliusula
5.1.1 acima, sendo certo que, para fins do referido calculo, sera considerada como "Data da
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria " a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira
Série abaixo definida.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e/ou IV do artigo 1° da Resolugio CMN
4.751 sera objetode deliberagdo pelos Debenturistas da Primeira Série, reunidosem assembleia geral,
nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°,da Resolugdo CMN4.751, sendo que dependera da aprovacio,
de Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 75,00%
(setenta e cinco inteiros por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série, ou (b)
em segunda convocacio, 75,00% (setenta e cinco inteiros por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagao da Primeira Série dos presentes na referida assembleia.

Para fins dodispostonoartigo 1°,inciso IV, da Resolugdo CMN4.751,a Emissora estabelece as Datas
de Pagamentoda Remuneracdo da Primeira Série como possiveis datas para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série somente sera realizado mediante envio de
comunicagio individual aos Debenturistas da Primeira Série, ou publicagdo de anincio, nos termos da
Clausula 4.18 acima, em ambos 0s casos com cdpia para o Agente Fiduciario e a B3, com 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretendarealizar o Resgate Antecipado Facultativo Total
da Primeira ("Comunicag¢do de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série").

A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série devera indicar (i) a data
em que serd realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, que devera ocorrer
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data (x) da realizacdo da assembleia geral prevista na Clausula
5.2.3,na hipotese de a Emissora solicitara dispensa aos requisitos constantes nos incisos [1le/ou IV
do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou (y) de envio da Comunicagido de Resgate Antecipado
Facultativo Total da Primeira Série, nos demais casos (sendo a data em que ocorrer o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, a "Data do Resgate Antecipado Facultativo Total da
Primeira Série"); (ii) o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, conforme
calculado pela Emissora, sem prejuizo de questionamento e impugnacao de tal calculo por qualquer
Debenturista; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizacio do Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série. O envio da Comunicagido de Resgate Antecipado
Facultativo Total da Primeira Série tornara o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da
Primeira Série exigivelna data indicada na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total da
Primeira Série de acordo com esta clausula, de formaque, caso o pagamento totaldo Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série ndo seja realizado emtal data, estard configurado um

Evento de Inadimplemento nos termos da Clausula 6.1.1, inciso I, abaixo.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série para as Debéntures da Primeira Série
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagio de eventos adotados por
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essa instituicdo. Caso as Debéntures da Primeira Série nao estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Agente de Liquidagao.

As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures da Primeira Série ou o resgate
antecipado facultativo, parcial ou total, das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipotese
prevista na Clausula 5.3 abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado.Sem prejuizo da possibilidade de Resgate Antecipado Facultativo Total
da Primeira Série, nos termos da Resolugio CMN4.751 edaLei12.431 ou de outra forma, desdeque
permitido pelas regras expedidaspelo CMN e pela legislacio e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures detodas as séries (sendo vedada a oferta de resgate antecipado por série), sendo assegurado
a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas,
desde queja tenha transcorrido o prazo indicadonoinciso I, do artigo 1° da Resolugdo CMN4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagio aplicaveis ("Oferta de Resgate
Antecipado").

A Oferta de Resgate Antecipado somente sera realizada mediante envio de comunicagao individual
aos Debenturistas, e publicacdo de anincio, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos 0s casos
com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretenda realizar o resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado (" Comunicagdode
Oferta de Resgate Antecipado").

A Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado devera indicar (i) a data em que sera realizado o
resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado, que deverd ocorrerem até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de envio da Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado (sendo a data em
que ocorrer o efetiva resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado, a "Data de Resgate
Antecipado"); (i) a forma e o prazo demanifestagio, a Emissora, pelo Debenturista que desejar adernr
a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) o Valor de Resgate Antecipado, conforme calculado pela
Emissora, sem prejuizo de questionamento e impugnacao de tal calculo por qualquer Debenturista,
inclusive o prémio a ser pago em razio de tal oferta de resgate, observado o disposto nas Clausulas
5.3.6e5.3.11 abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do resgate
antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado. O envio da Comunicagio de Oferta de Resgate
Antecipado tornard o Valor de Resgate Antecipado exigivel na data indicada na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado de acordo com esta clausula, de forma que, caso o pagamento total do
Valor de Resgate Antecipado ndo seja realizado em tal data, estara configurado um Evento de
Inadimplemento nos termos da Clausula 6.1.1, inciso I, abaixo.

Apbs o recebimento ou a publicacio da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo que se manifestar a
Emissora no prazo e na forma dispostos na Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera emumaunica data para todasas Debéntures objeto doresgateantecipado objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Debéntures que tenha sido indicadae aceita por seusrespectivos Debenturistas em adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado.

A Emissora podera condicionar o resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo por Debenturistas deum percentual minimo de Debéntures, a serporela definido quando da
realizac¢do da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunica¢do
de Oferta do Resgate Antecipado.

Por ocasido do resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado, o valor devido pela
Emissora em relacdoa cadaumas das Debéntures objeto de talresgate antecipado serd equivalentea
soma de (talsoma, o "Valorde Resgate Antecipado"): (a) o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da respectiva série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso); (b) a Remuneragio da respectiva série, devida e nd o paga, calculada pro rata
temporis desde a Data deInicio da Rentabilidade da respectiva série atéa Data de Resgate Antecipado
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(exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
(ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o
caso); (c) os Encargos Moratdrios, se houver; (d) quaisquer obriga ¢des pecuniarias € outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva série devidos e ndopagosaté tal data; e (¢) prémio de resgate a
ser ofertado pela Emissora.

Caso a Emissora opte pela realizagdo da Oferta de Resgate Antecipadoe a quantidade de Debéntures
detidas pelos Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maiordo que a
quantidade a qual a referida Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, o resgate
sera feito proporcionalmente entre todas as Debéntures dos Debenturistas que tenhamaderido a Oferta
de Resgate Antecipado, considerando a razio entre (i) a quantidade de Debéntures detidas pelo
respectivo Debenturista que tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado e (ii) a quantidadetotal de
Debéntures detidas por todos os Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado,
sendo certo que a quantidade de Debéntures de cada Debenturista aderente a ser resgatada serd
comunicadaematé5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do efetivo resgate antecipado objeto da Oferta
de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serd o obrigatoramente
canceladas.

O resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por essa institui¢do. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Agente de
Liquidagao.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado parcial ou total
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data
de Resgate Antecipado, por meio de correspondéncia com a ciéncia do Agente Fiducidrio.

Fica certo e ajustado que o Valor de Resgate Antecipado a ser pago em relagdo a cada uma das
Debéntures da Segunda Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado devera ser calculado com
base nos mesmos critérios utilizados para calculo do Valor de Resgate Antecipado a ser pago em
relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série no Ambito do Resgate Antecipado Facultativo

Total da Primeira Série.
Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série.

Nos termos da Resolugdo CMN4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagio aplicaveis, mediante o envio de qualquer Comunicagio
de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série nos termos da Clausula 5.2.4 acima, a
Emissora devera, na mesma data de tal envio, realizar uma oferta obrigatdria de resgate antecipado
total (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Segunda Série, para o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, que serd enderecada a todos os Debenturistas da
Segunda Série, sem distingd o, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas da
Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicadonoinciso I, do artigo 1°da Resolugio CMN4.751 ou outro que venhaa serautorizado
pela legislacao ouregulamentacgdo aplicaveis ("Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda
Série").

A Emissora realizara a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série por meio de
comunicagioa ser enviada ao Agente Fiduciariona mesmadata do envio da Comunicagio de Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, e, na mesma data, por meio de comunicacao individual
aos Debenturistas da Segunda Série, e publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.18 acima
("Comunicagio de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série"), a qual deverd
descrever os termos e condigdes da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série,
incluindo (a) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debénturesda Segunda Série,
que sera a mesma para todas as Debéntures da Segunda Série e que devera ocorrerna Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série ("Data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total");
(b) o valor do resgate em relagdo a cada uma das Debéntures da Segunda Série, que ndo podera ser
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inferiorao Valorde Amortizagdo Antecipada Extraordinaria de 100,0 0% (cem inteiros por cento) do
ValorNominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) ("Valor de Resgate
Antecipado Obrigatoério Totalda Segunda Série"), que devera tersido calculado com base no mesmo
critério utilizado no ambito de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, sem qualquer
incentivo financeiro adicional para os Debenturistas da Segunda Série; (¢) a forma de manifestacio, &
Emissora, pelos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado da Segunda Série; e (d) demais informacdes necessarias para a tomada de decis@o pelos
Debenturistas da Segunda Série e a operacionalizacio do resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série.

Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da Comunicagio de Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adesdo a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série deverdo enviar notificagdo & Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, indicando seu desejo de aderir a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado
da Segunda Série, observadoque(a)a falta de envio de talnotificacdo ou o siléncio de Debenturistas
da Segunda Série quanto a adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado da Segunda Série sera
considerado ndo adesiio por tais Debenturistas da Segunda Série & Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado da Segunda Série; e (b) a Emissora somente resgatara antecipadamente as Debéntures da

Segunda Série caso tenha ocorrido a adesdo da totalidade dos Debenturistas da Segunda Série.

A Emissora devera, narespectiva data de témmino do prazo de adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate
Antecipado da Segunda Série, (a) confirmar ao Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo e a B3 a respectiva data do

resgate antecipado, casotenhaocorrido a adesio da totalidade dos Debenturistas da Segunda Série.

O resgate antecipado total de Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 seguira
os procedimentos de liquida¢do de eventos adotados por essa instituigdo. Caso as Debéntures da
Segunda Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado total serd realizado

por meio do Agente de Liquidagao.

As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Segunda Série.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado. Sujeitoao dispostonas Clausulas 6.1.1 a 6.1.13 abaixo, 0 Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores, dos valores devidos nos termos da Clausula 6.1.9
abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6.1.1 abaixo ou 6.1.2 abaixo (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento").

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo:

L. inadimplemento, total ou parcial, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de
qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operagdo, na respectiva data de
pagamento, desde que o inadimplementondo seja devidamente sanadono prazo de até 1
(um) Dia Util contado da data do vencimento da respectiva obrigacio;

1I. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao e/oude qualquer dos
demais Documentos da Operacio;

I. se a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer Parte Relacionada referida em
qualquerdositens (a)e (b) da definicio de "Parte Relacionada" previstano AnexoI tentar
praticar ou efetivamente praticar, direta ou indiretamente, qualquerato visando a anular,
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Iv.

VII.

VIII.

IX.

questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura
de Emissdo e/ou qualquer dos demais Documentos da Operagio ou qualquer de suas
respectivas clausulas ou disposi¢des;

ocorréncia de quaisquer eventosou situacdes que afetem negativamente o exercicio pelos
Debenturistas de seus direitos e garantias decorrentes dos Documentos da Operagio,
incluindo, sem limita¢o, (a) se for proferida uma oumais decisdesjudiciais (em qualquer
grau de jurisdi¢do) ou arbitrais que reconhegam a ilega lidade ou ineficacia, de parte ouda
totalidade, de um ou mais Documentos da Operagdo, ou (b) qualquer das Garantias e/ou
dos Documentos da Operacdo: (1) for objeto de questionamento pela Emissora e/ou por
qualquer dos Fiadores, por qualquer Parte Relacionada a Emissora ou a qualquer dos
Fiadores, conforme aplicavel, ou por autoridade governamental; ou (2) for anulada(o),
nula(o), invalida(o), ineficaz, suspensa(o), deixar de existir, ou ser rescindida(o), sob
qualquer forma oupor qualquer motivo, sem que, exclusivamente com relagdo a Garantia
afetada, a mesma seja substituida mediante Refor¢co de Garantia (conforme definido no
respectivo Contrato de Garantia) na forma prevista nos respectivos Contratos de Garantia,
conforme aplicavel;

cessao ou qualquer formade transferéncia ou tentativa de transferéncia a terceiros, no todo
ou em parte, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer de suas obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emiss@o e/ou de qualquer dos demais Documentos da
Operacao, exceto se em decorréncia de uma operacio societaria que ndo constitua um
Evento de Inadimplemento ou que tenha sido aprovada pelos Debenturistas;

liquidacao, dissolugdo ou extingdo da Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas e/ou de qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador, exceto (i)
exclusivamente com relagdo a extingdo, se em decorréncia deumaoperacio societaria que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento e desde que tal extingdo ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; e (ii) pela Reestruturagdo Permitida;

(a)decretacio de faléncia da Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou
de qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora, por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou por qualquer
Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador; (c)pedido de faléncia da Emissora, de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou de qualquer Controlada da Emissora e/ou de
qualquer Fiador, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial, pedido de tutela de cautelr
preparatoria de processo de recuperagdojudicial ou qualquermedida para a realizagdo de
recuperagio extrajudicial, negociacdo preventiva ou procedimento similar, da Emissora,
de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/oude qualquer Controlada da Emissora e/ou
de qualquer Fiador, independentemente do deferimento ou homologacido do respectivo
pedido; ou (e) qualquer evento similarao dispostonas alineas (a) a (d) acima em qualquer
outra jurisdi¢do envolvendo a Emissora, qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou
qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador;

a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer
Fiador admitir por escrito sua incapacidade ou de fato tornar-se incapaz de saldar suas
obriga¢des nasdatas de vencimento, tomar qualquer medida preparatéria para a realizagdo
de recuperacio judicial ou extrajudicial da Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas e/ou de qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador, incluindo
eventual negociagdo preventiva ou procedimento similar, ou se qualquer de tais Pessoas
realizar qualquer pedido para que sejam suspensos ou impedidos os direitos ou exercicio
dos direitos de credores, ou para que seus credores sejam proibidos de exercer seus
direitos;

caso, sem a autorizacdo expressa dos Debenturistas nos termosdesta Escritura de Emissdo,
sejam realizadas quaisquer alteragdes a esta Escritura de Emissdo e/ou aos Documentos
da Operagdo por suas respectivas partes, exceto por alteracdes (i) expressamente
permitidas nos termos desta Escritura de Emissio e dos Documentos da Operagao, (ii)
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6.12

para cumprimento de obrigacio legal ou regulamentar, e/ou (iii) nos termos da Clausula
9.9 abaixo; e/ou

perda, extingdo, revogagio ou término antecipado de qualquer das licengas operacionass,
autorizacdo de funcionamento e/ou qualquer outra Aprovagao da Emissora e/ou de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/oundo renovagio, cancelamento, revogacio ou
suspensido de qualquer das autorizagdes, licengas e/ou qualquer outra Aprovagao que
sejam necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou para o cumprimento de suas
obrigacdes estabelecidas na presente Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos
da Operacao.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.5 abaixo, qualquer dos eventos
previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

II.
II.

IV.

VII.

VIII.

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigagdo
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais
Documentos da Operacdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do
respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico oupara qualquer
dos demais Eventos de Inadimplemento;

ndo constitui¢do das Garantias Reais, nos temmos e prazos previstos na Clausula 3.7 acima;

néo destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo nos termos da Lei
12.431, do Decreto 11.964 ¢ da Clausula 3.2 acima;

se qualquer Parte Relacionada referida no item (c) da defini¢do de "Parte Relacionada"
prevista no Anexo I tentar praticar ou efetivamente praticar, direta ou indiretamente,
qualquerato visandoa anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, esta Escritura de Emissao e/ou qualquer dos Documentos da Operagio
ou qualquer de suas respectivas clausulas ou disposigoes;

a constatacdo, a qualquer momento, de qualquer incorrecdo, em qualquer aspecto
relevante, ou falsidade, imprecisdo ou incorre¢do de qualquer das declaragdes prestadas
pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores nesta Escritura de Emissdo e/ouem qualquer
dos demais Documentos da Operagao;

ocorréncia, a qualquer tempo, de inadimplemento ou de um evento de vencimento
antecipado em qualquer dos Contratos de Garantia, ndo sanado dentro de eventual prazo
de cura previsto no respectivo Contrato de Garantia, incluindo, sem se limitar, (i)
descumprimento das obrigagdes de reforgo, substituicio ou complementagio de garantia
e/ou de atendimento aos limites minimos, percentuais e/ou valores absolutos, das
Garantias Reais; e (ii) das obriga¢des de atendimento de qualquer Fluxo Minimo e Fundo
Reserva Mensal, Fundo Reserva Base e Fundo Reserva Adicional, conforme previstono
Contrato de Cessao Fiduciaria e do Limite Minimo de Ativos, conforme previsto no
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos;

alteracdo do objeto social da Emissora disposto em seu estatuto social e/ou de qualquer
Fiador Pessoa Juridica, que resulte em alteragio das atividades principais atualmente
praticadas pela Emissora ou por qualquer Fiador Pessoa Juridica ou que agregue a tais
atividades novos negocios que possam representar desvios relevantes em relacao as
atividades atualmente desenvolvidas ou que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

caso, a qualquer tempo durante a vigéncia dos Documentos da Operagio, os sistemas,
redes ou bancos de dados da Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou
de qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador sejam objetode (a) acessos
ndo autorizados a informagdes confidenciais armazenadas em tais sistemas, redes ou
banco de dados, (b) ataques de negacido de servigo, (c) infiltracdes de malwares ou
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IX.

XII.

XII1.

XIV.

ransomware, (d) invasdo, (¢) Ataques Cibernéticos, e/ou (f) sancdo, decorrente de
qualquer violagdo prevista na Legislacdo de Ciberseguranca, exceto se, em qualquer
hipotese, (i) tais eventos sejam sanados no prazo de até 10 (dez) dias de sua ciéncia ou
identificacdo, caso os mesmos ndo decorramde agio ouomissao da Emissora, de qualquer
dos Fiadores Pessoas Juridicas e/oude qualquer Controladada Emissora e/oude qualquer
Fiador, e (ii) tais eventos nao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

inadimplemento ou vencimento antecipado, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou
por qualquer de suas respectivas Controladas (ainda que na condicdo de garantidora),
conforme o caso, de qualquer Divida Financeira em valor, individual ou agregado
(considerando-setodas as Dividas Financeiras inadimplidasou vencidasantecipadamente
em uma certa data de verificagdo), igual ou superior ao Valor de Referéncia,
independentemente do prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

ocorréncia dearresto, sequestro, penhora, arrolamento ou outra medida judicial constritiva
de bense/ou de direitos da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/ou de qualquer de suas
respectivas Controladas (exceto porbens e/oude direitos objeto das Garantias Reais) que
representem 20,00% (vinte inteiros por cento) oumais do ativo total consolidado do Grupo
Nicnet, sempre com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas do ultimo
Exercicio Social ou do Trimestre Fiscal mais recente em questdo, exceto se tal
procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis da ocorréncia;

protesto de titulos contra a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas (ainda que na condicdo de garantidora), conforme o caso, em
valor, individual ou agregado (considerando-setodos os titulos protestados em uma certa
data de verificagio), igual ou superiorao Valorde Referéncia, exceto se,no prazo legal,
tiver sido comprovadoao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s);

inadimplemento, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou por qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, de qualquer decisdo judicial transitada em
julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor, individual ou
agregado (considerando-se todas as decisdes inadimplidas em uma certa data de
verifica¢do), igual ou superiorao Valor de Referéncia, ndo sanadono prazode 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo inadimplemento;

existéncia de agao(0es) de execucdo e/ou monitoria(s) contra qualquer dos Fiadores, a
Emissora e/ouqualquer de suas Afiliadas, conforme aplicavel, ou decisdo(des) arbitral(is)
ou judicial(is) condenando quaisquer das mesmas a pagamentos, cujo valorindividual ou
agregado (considerando-se todas as agdes de execugdo ou monitérias ou decisdes
condenatorias em uma certa data de verificag¢do), seja igual ou superiorao Valor de
Referéncia, salvo se forem prestadas garantias suficientes em juizo, desde que a prestagio
de tal garantia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante e ndo seja vedada por esta
Escritura de Emissdo ou pelos demais Documentos da Operacio;

descumprimento de qualquer decisdo administrativa, judicial ou arbitral, de natureza
condenatoria e com exigibilidade imediata, ou processos semelhantes ndo sujeitos a
recurso, contra a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas respectivas
Controladas, cujo valor, individual ou agregado (considerando-se todas as decisdes ou
processos emumacerta data de verificagdo), seja igual ou superiorao Valor de Referéncia,
exceto se a exigibilidade tiver sido suspensa em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da

referida decisdo administrativa, judicial ou arbitral;

ocorréncia de qualquer decisio administrativa, judicial ou arbitral, de natureza
condenatoria e com exigibilidade imediata, ou processos semelhantes ndo sujeitos a
recurso, contra a Emissora, qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas respectivas
Controladas, que possa causar um Efeito Adverso Relevante, exceto se a exigibilidade
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XVIIL.

XIX.

XXI.

XXII.

tiver sido suspensa em até 30 (trinta) dias contados da referida decisdo administrativa,
judicial ou arbitral;

se, a qualquer momento durante a vigéncia dos Documentos da Operac@o, (i) qualquer dos
cedentes e/oualienantes deativos objeto das Garantias Reais Transferir qualquer dos bens
e/ou direitos de sua propriedade objeto das Garantias Reais, (i) qualquer dos cedentes
e/ou alienantes de ativos objeto das Garantias Reais constituir (ou tentar constituir ou,
tacita ou expressamente, permitir que seja constituido) qualquer Onus sobre qualquer dos
bens e/ou direitos de sua propriedade objeto das Garantias Reais (exceto pelo Onus
constituido pelos Contratos de Garantia), e/ou (ii)) de qualquer outra forma, existir
qualquer Onus (voluntario ou involuntario) sobre qualquer dos bens e/ou direitos de sua
propriedade objeto das Garantias Reais (exceto pelo Onus constituido pelos Contratos de
Garantia), exceto se a substitui¢do da respectiva Garantia Real for previamente autorizada
pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, reunidos
em assembleia geral em separado;

observado o dispostonos Contratos de Garantia, nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Operagéo, ndo manutengdo da preferéncia absoluta dos Debenturistas com
relacdo ao recebimento de todo e qualquer recurso relacionado aos bens e ativos objeto
das Garantias Reais;

exceto pela Reestruturagio Permitida, e sem prejuizo do disposto no item XVI acima,
alienacdo, cessdo, venda e/ou qualquer outra forma de Transferéncia (ou tentativa de
Transferéncia) da totalidade ou parte substancial dos ativos ou propriedades da Emissora
e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas (independentemente de tal alienagio
corresponder ou ndo a um sale and lease-back ou de estar ou ndo relacionada com uma
operacdo de aluguel de ativos), definindo-se como "parte substancial" ativo(s) ou
propriedade(s) querepresentem 20,00% (vinte inteiros por cento) ou mais dos Ativos, da
Receita Liquida, do EBITDA ountmero dos Assinantes da Emissora e/ou dos respectivos
Fiadores Pessoas Juridicas, exceto se talalienacdo, cessdo, venda e/ou Transferéncia tiver
sido previamente autorizada pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas
da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado;

alienacdo, cessdo, venda e/ou qualquer outra forma de Transferéncia, por qualquer dos
Fiadores Pessoas Fisicas, de participagdes societarias na Emissora, em qualquer dos
Fiadores Pessoas Juridicas e/ou em qualquer Controlada da Emissora e/ou de qualquer
Fiador;

se ocorreruma Mudanca de Composi¢do Societaria, exceto (i) se previamente autorizado
pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, reunidos
em assembleias gerais em separado, (i) no 4mbito de Reestruturagio Permitida, ou (iii)
no Ambito de Oferta Publica;

cisd o, fusdo, incorporacdo da Emissora ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicasou
incorporagio de agdes da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas,
exceto (a) se previamente autorizado pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado; e (b) pela
Reestruturacdo Permitida;

sem prejuizo do disposto no inciso XVI acima, constituigio de qualquer Onus sobre
qualquerbem e/oudireito da Emissora, de qualquer dos Fiadores e/oude qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, exceto (observado que as excegdes abaixonio
se aplicama qualquer dos bens objeto das Garantias Reais) (i) se previamente autorzado
pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, reunidos
em assembleias gerais em separado; (i) por Onus existentes na, ou prestados até a,
presente data, bem como por Onus que venham a ser constituidos a titulo de reforgo de
garantia dos Onus existentes na, ou prestados até a, presente data, desde que tal reforgo
ndo recaia sobre bens e/ou direitos de titularidade da Emissora, Ibi Telecom, Ultra e/ou
da(s) sociedade(s) adquirida(s) no ambito da Aquisicdo Permitida, ficando esclarecido
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nan

que, em caso de extingdo dos Onus referidos neste item "ii", novos Onus sobre os
respectivos bens e/ou direitos estardo vedados; e/ou (iii) pelos Onus a serem constituidos
nos termos do item "i" do inciso XLV da Clausula 7.1 abaixo;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/ou
por qualquer de suas respectivas Controladas, conforme o caso, da propriedade e/ou da
posse direta ouindireta de ativos em montante, individual ou agregado, igual ou superior
ao Valor de Referéncia;

se houver qualquer decisdo administrativa ou judicial, deferimento de medida liminar ou
concessio de medida cautelar que afete a propriedade, posse ou livre disposigio de
qualquerbem objeto das Garantias Reais, que cause qualquer Onus ou embarago a seu uso
ou lhes diminuao valor e desde que ndo haja a substituicao e/ou, na hipotese de diminuigdo
do valor,ndohaja o respectivoreforco de garantia, nos termos do Contrato de Garantia do
bem em questdo;

abandono total, suspensdo, interrupgdo ou paralisacdo das atividades da Emissora, de
qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou de qualquer Controlada da Emissora e/ou de
qualquer Fiador por prazo superiora 30 (trinta) dias ou prazo inferior que causeum Efeito
Adverso Relevante;

reducao de capital social da Emissora e/ou de qualquerum dos Fiadores Pessoas Juridicas,
exceto (i) se previamente autorizado pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado; e/ou (ii)
caso osrecursos distribuidos aos respectivos acionistas ou quotistas, conforme o caso, da
Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores Pessoas Juridicas em decorréncia de tal
redugdo de capital sejam destinados Unica e exclusivamente para pagamento de qualquer
parcela do Prego de Aquisicio M&As;

resgate ou amortizagdo de agdes ou quotas, conforme o caso, distribuigdo e/ou pagamento,
pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, de dividendos, lucros,
juros sobre capital proprio, empréstimos, adiantamentos e/ou operagoes de qualquer
natureza similar firmadas (ainda que anteriormente a presente Emissio) juntoa qualquer
de seus respectivos acionistas ou socios, conforme aplicavel, diretos ou indiretos, e/ou
qualquer outra participagdono lucro estatutariamente ou contratualmente prevista, exceto,
desde que ndo esteja em curso um Evento de Inadimplemento (ou evento que, mediante
decurso detempo ou envio de notificacdo, possa se tornarum Evento de Inadimplemento),
(1) pelo pagamento do dividendo minimo obrigatorio, se aplicavel, limitado a 25,00%
(vinte e cinco inteiros por cento) do lucro liquido apurado em cada Exercicio Social,
ajustado na formado artigo 202 da Leidas Sociedades por Agdes, ou (ii) caso os recursos
distribuidos e/ou pagos aos respectivos acionistas ou quotistas em decorréncia de
distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, lucros, juros sobre capital proprio e/ou
operagdes de qualquer natureza similar sejam destinados inica e exclusivamente para
pagamento de qualquer parcela do Prego de Aquisicio M&As;

sem prejuizo dodispostono inciso XXVII acima, caso,a qualquertempo entre a Data de
Emissdo (inclusive) e a data da incorporacdo da Nicnet Tecnologia e da Nicnet Solugoes
pela Nicnet no ambito da Reestruturacdo Permitida da Nicnet (inclusive), ocorra a
distribuicao e/ou pagamento, pela Nicnet Tecnologia e/ou pela Nicnet Solugdes, de
dividendos, lucros, juros sobre capital proprio, empréstimos e/ou operagdes de qualquer
natureza similar firmada (ainda que anteriormente a presente Emissao) junto a qualquer
de seus respectivos socios, diretos ou indiretos, e/ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente ou contratualmente prevista, exceto, desde que ndo esteja em curso um
Evento de Inadimplemento, caso os recursos distribuidos e/ou pagos aos respectivos
quotistas em decorréncia de distribuigao e/ou pagamento de dividendos, lucros, juros
sobre capital proprio e/ou operacdes de qualquer natureza similar sejam destinados tinica
e exclusivamente para pagamentode qualquer parcela do Preco de Aquisicio M &As;
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sem prejuizo dodispostono inciso XXVII acima, caso,a qualquer tempo entre a Data de
Emissdo (inclusive) e a data da incorporacdo da Ibi Telecom e da Ultra pela Emissora no
ambito da Reestruturagdo Permitida da Ibipar (inclusive), ocorra a distribuicdo e/ou
pagamento, pela Ibi Telecom e/ou pela Ultra, de dividendos, lucros, juros sobre capital
proprio, empréstimos e/ou operacdes de qualquer natureza similar firmada (ainda que
anteriormente a presente Emissdo) junto a qualquer de seus respectivos socios, diretos ou
indiretos, e/ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente ou contratualmente
prevista, exceto, desde que ndo esteja em cursoum Evento de Inadimplemento (ou evento
que, mediante decurso de tempo ou envio de notificagdo, possa se tornar um Evento de
Inadimplemento), caso os recursos distribuidos e/ou pagos aos respectivos quotistas em
decorréncia de distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, lucros, juros sobre capital
proprio e/ou operagdes de qualquer natureza similar sejam destinados tnica e
exclusivamente para pagamento de qualquer parcela do Preco de Aquisicio M&As;

concessdo, pela Emissora, por qualquer um dos Fiadores e/ou por qualquer de suas
respectivas Controladas, na qualidade de credora, de mutuo, empréstimos, adiantamentos
ou operagoes de qualquer natureza similara qualquer de seus respectivos acionistas,
diretos ou indiretos, ou demais Partes Relacionadas, exceto, desde que ndo esteja em curso
um Evento de Inadimplemento (ou evento que, mediante decurso de tempo ou envio de
notificagio, possa se tornar um Evento de Inadimplemento), por mutuos, empréstimos e
outras operacdes de natureza similar aqui referidas que sejam realizadas entre (i)
exclusivamente, a Emissora, de um lado, ¢ um ou mais Fiadores Pessoas Juridicas, de
outro; ou entre (ii) Fiadores Pessoas Juridicas, em qualquer dos casos, desde que
contratados em bases comerciais comutativas ndo menos favoraveis ao credor do que
seriam contratadas se ndo fosse uma operagao entre Partes Relacionadas;

prestacao, pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/oupor qualquer de suas respectivas
Controladas, de garantias fidejussorias e/ou assungdo de qualquer outra forma de
coobrigacio em garantia ouem relagdo a obriga ¢do de qualquer Parte Relacionada, exceto,
por garantias fidejussorias e/ou coobrigagdes aqui referidas que sejam outorgadas e/ou
assumidas (i) pela Emissora em garantia a ou em relagdo a obrigacdo que sejam
exclusivamente de um ou mais Fiadores Pessoas Juridicas; (i) por um ou mais Fiadores
Pessoas Juridicas em garantia a ou em relagdo a obrigacdo que seja exclusivamente dos
demais Fiadores Pessoas Juridicas e/ou da Emissora; ou (iii) pela Emissora e/ouqualquer
Fiadorno ambitoda Emissdo Controlada, e,em todos os casos, desde que néo esteja em
curso um Evento de Inadimplemento (ou evento que, mediante decurso de tempo ou envio
de notificagio, possa se tornar um Evento de Inadimplemento) ou que, pro forma a sua
realizacdo, a prestagdo da referida garantia e/ou assungdo de coobrigacdo ndo cause um
Evento de Inadimplemento;

caso,a qualquer momento durante a vigéncia dos Documentos da Operacio, a Emissora,
qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de suas respectivas Controladas, conforme o caso,
ainda que em decorréncia da celebracdo de quaisquer contratos, realize qualquer
pagamento, inclusive por meio da Transferéncia de bens ou direitos, direta ou
indiretamente, a seus acionistas ou demais Partes Relacionadas, exceto, desde que ndo
esteja em curso um Evento de Inadimplemento (ou evento que, mediante decurso de tempo
ou envio de notificagdo, possa se tornar um Evento de Inadimplemento), por qualquer
pagamento, inclusive por meio da Transferéncia de bens ou direitos, que seja realizado
diretamente entre (i) exclusivamente, a Emissora, de um lado, e um ou mais Fiadores
Pessoas Juridicas, de outro; ou entre (ii) Fiadores Pessoas Juridicas, exclusivamente, em
qualquer dos casos, desde que contratados em bases comerciais comutativas ndo menos
favoraveis a Emissora do que seriam contratadas se ndo fosse uma operagio entre Parttes
Relacionadas;

caso o estatuto social da Emissora, Nicnet Participagdes e/ouNicnet seja alterado de forma
a aumentar o valor dos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des para valor superiora 25,00% (vinte e cinco inteiros por cento) do
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lucro liquido da Emissora, Nicnet Participagdes e Nicnet, respectivamente, apurado em
cada Exercicio Social, ajustadona formado artigo 202 da Leidas Sociedades por Agdes;

com excegdo do disposto nos Contratos de Garantia e nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operacdo, se as obrigacdes da Emissora decorrentes desta
Escritura de Emissdo (a) tornarem-se subordinadas, estruturalmente e/ou temporalmente,
a quaisquer outras dividas, presentes e/ou futuras, da Emissora e de qualquer iolding que
detenha ou venha a deter o seu Controle, ou (b) tiverem a sua senioridade, em relagdo as
Garantias outorgadas na presente operacdo, adversamente afetada;

se ocorrer qualquer Efeito Adverso Relevante ouevento que, mediante decurso de tempo,
possa causar um Efeito Adverso Relevante que possa prejudicar o fiel cumprimento das
obrigacdes ora assumidas;

se existir ordem de prisdo em processosadministrativos oujudiciais envolvendo qualquer
Pessoa Nicnet, em especial, mas sem limitagio, emrazio de alegados crimes financeiros,
fraude, apropriagdo indébita, corrup¢do ou lavagem de dinheiro;

qualquer descumprimento, por qualquer Pessoa Nicnet,da Legislacdo Socioambiental;

violag¢do, questionamento, publicagdo de noticia, instauragdo de inquérito, investigagao,
oferecimento de dentincia, ajuizamento de agdo ouadogio de qualquer outro procedimento
administrativo, judicial e/ou extrajudicial, relacionado a qualquer Pessoa Nicnet, de
qualquer dispositivo (a) da Legislacdo Anticorrupgdo e/ou (b) de qualquer das leis
aplicaveis relativas a lavagem de dinheiro, trafico de drogas e terrorismo;

inclusdo da Emissora, de qualquer um dos Fiadores e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou no

Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

exceto conforme previsto nas Clausulas 6.1.1, inciso 111, e 6.1.2, inciso IV, acima,
existéncia de qualquer a¢do judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investiga¢do governamental visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar qualquer Documento da Operagéo;

néo obtencio, pela Emissora, doregistro de emissor de valoresmobiliarios, categoria "B",
perante a CVM até 31 de dezembro de 2027, podendo tal prazo ser estendido, mediante
solicitagcdo da Emissora, a exclusivo critério dos Debenturistas a Primeira Série ¢ dos
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado;

caso,aqualquertempo, a partirde 1° de janeiro de202 6, qualquer Pessoa do Grupo Nicnet
deixe de ter suas demonstracgdes financeiras auditadas por Auditor Independente;

rebaixamento, pela Agéncia de Classificacdo de Risco, da classificacdo de risco (rating)
da Emissdo, em escala nacional, em duasnotas, cumulativas ounao, a qualquer momento,
sendo que areferéncia sera o primeiro relatorio de risco (rating) emitido pela Agéncia de
Classificagao de Risco;

caso o crédito detido pelos Debenturistas contra a Emissora e os Fiadores em virtudedas
Debéntures (a) se torne subordinado aos créditos detidos por credor(es) de quaisquer
outras Dividas Financeiras da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores ou a quaisquer
outros créditos que venham a ser detidos por qualquer Pessoa, e/ou (b) ndo seja tratado
em igualdade de condigdes (pari passu) aos créditos garantidos detidos por credores de
outras Dividas Financeiras da Emissora e/oude qualquer dos Fiadores e a quaisquer outros
créditos garantidos detidos contra a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores;

se (1) a qualquer tempo, qualquer Divida Financeira da Emissora e/ou de qualquer dos
Fiadores ou qualquer aditamento ou refinanciamento de tal Divida Financeira estabelecer
qualquer disposicdo referente a indice Operacional (conforme abaixo definido) e/ou
Indices Financeiros (conforme abaixo definido) que, a critério dos Debenturistas da
Primeira Série ou dos Debenturistas da Segunda Série, seja mais favoravel aos credores
de tal Divida Financeira do que aqueles previstos nesta Escritura de Emissdo, e (ii) a
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Emissora e os Fiadores deixem de prontamente informar o Agente Fiduciario a respeito
da existéncia de indice Operacional e/ou Indice Financeiro de qualquer Divida Financeia
da Emissora e¢/ou de qualquer dos Fiadores, e de aditar esta Escritura de Emissio, caso
solicitado pelo Agente Fiducirio (agindo conforme decisdo de Debenturistas reunidos nas
referidas assembleias gerais) a Emissora, a fim de estender aos Debenturistas tais temmos
mais favoraveis;

realizacdo pela Emissora, por qualquer dos Fiadores e/oupor qualquer de suas respectivas
Controladas, de operagdes ou série de operagdes (incluindo, entre outras, compra, venda,
arrendamento ou troca de bens, concessio de empréstimos ou adiantamentos) com
qualquer PessoaNicnet, direta ou indiretamente, em termos e condigdes menos favoraveis
do que aqueles que seriam obtidos em operagdes comparaveis, em termos estritamente
comerciais, com pessoas ou entidades que ndo seja uma Pessoa Nicnet;

em casode interdi¢do, declaracio de incapacidade, declaragio de auséncia, insolvéncia ou
falecimento de qualquer Fiador Pessoa Fisica, (a) a Emissora ndo envie notificagao escrita
ao Agente Fiducidrio com a identificacdo de potencial substituto para tal Fiador Pessoa
Fisica em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do evento, acompanhada dos
documentosde identificacdo/societarios/regulamentarese dos documentos para a valiagdo
de crédito de tal potencial substituto, e/ou (b) caso tal substituicdo seja aprovada pelos
Debenturistas da Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, reunidos em
assembleias gerais em separado, a Emissora, os demais Fiadores e tal substituto ndo
firmem instrumento de aditamento a presente Escritura de Emissdo e, conforme o caso,
aos demais Documentos da Operagao, de modo que tal substituto se torne um Fia dor nos
termos desta Escritura de Emissdo e, conforme o caso, parte dos demais Documentos da
Operacao, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da aprovagio, e/ou (c)
caso tal substituicdo ndo seja aprovada pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado, observado
que talrecusa devera seracompanhada de justificativa fundamentada em analise crediticia
e reputacional, realizada pelos Debenturistas, do potencial substituto apresentado, bem
como do resultado de auditoria legal a ser realizada por assessor juridico dos
Debenturistas, tudo com base nos documentos que acompanharem a notificagdo acima
referida;

qualquer Fluxo Minimo (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) ndo ser
observado (a) em 2 (dois) Periodos de Calculo Mensais consecutivos, (b) em qualquer
Periodo de Calculo Anual, e/ou (c) em 4 (quatro) ou mais Periodos de Calculo Mensais
ndo consecutivos, durante todo o prazo da Emissao;

caso Roberto e/ou Rita deixem de integrar o quadro de sdcios, administradores e/ou
empregados do Grupo Nicnet, por qualquer motivo (exceto falecimento), inclusive, sem
limitagdo, por justa causa;

caso, (a)ematé 60 (sessenta) dias contados da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora
ndo realize o pré-pagamento de Dividas Financeiras (exceto obrigagao e divida denatureza
fiscal) com valor de face nomontantetotal agregado deR$15.000.000,00 (quinze milhdes
dereais), e, adicionalmente, (b) em até 120 (centoe vinte) dias contados da Primeira Data
de Integralizagdo, a Emissora ndorealize o pré-pagamento de Dividas Financeiras (exceto
obriga¢do e divida de natureza fiscal) com valor de face no montante total agregado
adicional de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), totalizando R$30.000.000,00
(trinta milhoes de reais);

qualqueraquisi¢ao, por qualquer sociedade do Grupo Nicnet, direta ou indiretamente, de
(a) participagdo societaria em qualquer Pessoa, ou (b) carteira de clientes, ativos e/ou
infraestrutura relacionados a redes de cabeamento de fibra 6ptica de qualquer sociedade
que atue no mesmo segmento econdmico do Grupo Nicnet, que, exclusivamente em
relagdoa esta hipotese "(b)", represente um valor equivalente a, no minimo, 5,00% (cinco
inteiros por cento) dos Ativos, Receita Liquida, EBITDA ou numero dos Assinantes do
Grupo Nicnet no momento de talaquisi¢ao, exceto, em qualquer caso, (i) pela Aquisicdo
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LIV.

LV.

LVI.

Permitida, ou (ii) conforme aprovado pelos Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em separado;

caso,ematé 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissdo, a totalidade das a¢des
de emissdo da Emissora ndo esteja devidamente integralizada;

a Emissora ndo realize a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

caso (i) o fechamento da Aquisicdo Permitida ndo ocorra em até 90 (noventa) dias
contados da Data de Emissdo, ou (ii)) o montante total de recursos efetivamente captados
pelo Grupo Nicnet no ambito da Emissdo Controlada seja superior a R$120.000.000,00
(cento e vinte milhGes de reais);

ndo observancia, pelo Grupo Nicnet, do seguinte indice operacional ("Indice
Operacional"), a ser apurado pelo Grupo Nicnet trimestralmente, no ultimo dia de cada
Trimestre Fiscal, em relagdao aos meses do respectivo periodo, e acompanhados pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario, das informagdes e documentos a que se refere a Clausula 8.1
abaixo, incisos I e I, alineas (a) e (b): o Churn de Clientes do Grupo Nicnet ¢ suas
Afiliadas em base mensal devera ser inferior a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento); e/ou

ndo observéncia, pelo Grupo Nicnet, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em
conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados pelo Grupo Nicnet trimestralmente, no
ultimo dia de cada Trimestre Fiscal, e enviadas para acompanhamento pelo Agente
Fiduciario no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiduciario, das informag¢des e documentos a que se refere a Clausula 7.1 abaixo,
incisos I e I, alineas (a) a (c):

(a) aMargem EBITDA consolidada do Grupo Nicnet ndo podera serinferiora 45,00%
(quarenta e cinco inteiros por cento) para cada Trimestre Fiscal de cada Exercicio
Social a partir de 2026 (inclusive) e Exercicio Social de 2025 (inclusive);

(b) a soma da Divida Financeira do Grupo Nicnet ndo poderd ser superior a
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), incluindo, para estes
fins,a Emissdo Controlada, para cada Exercicio Social a partirde 2025 (inclusive) e
para cada Trimestre Fiscal a partir de 2026 (inclusive);

(c) arazdoentreo EBITDA eo Servigo da Divida Financeira do Grupo Nicnet devera
ser igual ou superior a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) para cada
Trimestre Fiscal a partir de 2026 (inclusive) e Exercicio Social a partir de 2026
(inclusive); e

(d) arazdoentre a Divida Financeira Liquida do Grupo Nicnet e o EBITDA do Grupo
Nicnet devera ser igual ou inferior a (i) 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco
centésimos vezes) para o Exercicio Social de2025 (inclusive); (ii) 3,50x (trés inteiros
e cinquenta centésimos vezes) para cada Trimestre Fiscalde 2026 e Exercicio Social
de 2026 (inclusive); (iii) 3,00x (tré€s inteiros vezes) para cada Trimestre Fiscal de
2027 e Exercicio Social 2027 (inclusive); e (iv) 2,75x (dois inteiros e setenta € cinco
centésimos vezes) para cada Trimestre Fiscal a partir de 2028 (inclusive) e Exercicio
Social a partir de 2028 (inclusive).

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia. O descumprimento
deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério
exclusivo, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operago, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima, asobrigagdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
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notificagdo, judicial ou extrajudicial, e independentemente de convocagdao de assembleia geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a Emissora.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima, o Agente
Fiduciario dever, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.6 abaixo, convocar, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleias
gerais de Debenturistas em Circulagdo da Primeira Série e de Debenturistas em Circulagdo da Segunda
Série, que deverdo ser realizadas de forma separada, nos termos da Clausula 9.1, alinea I1I abaixo, e
no prazo minimo previsto em lei. Observado o quérum de instalagdo previsto na Clausula 9 4 abaixo
e o quorum de deliberacdo previsto na Clausula 9.6 abaixo, somente se as assembleias gerais de
Debenturistas forem regularmente instaladas e os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Série decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da respectiva série, as Debéntures serdo consideradas vencidas antecipadamente.

Caso qualquer das assembleias gerais de Debenturistas referidas na Clausula 6.1.5acima (i) ndo tenha
sido instalada em segunda convocacio, ou (ii) tenha sido instalada, em primeira convocagdo ou em
segunda convocagao, mas em tal assembleia ndo tenha sido atingido o quorum de deliberagdo previsto
na Clausula 9.6 abaixo, as obrigacdes decorrentes das Debéntures ndo estardo vencidas
antecipadamente.

Em casode vencimento antecipado das Obriga¢des Garantidas nos termos das Clausulas 6.1.4 ou6.1.5
acima, o Agente Fiducidrio devera enviar & Emissora notificagdo de vencimento antecipado
("Notificacio de Vencimento Antecipado") em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia do Evento de Inadimplemento, no caso de qualquer Evento de
Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.1 acima, ou (ii) da realizacio da assembleia geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.1.5 acima, no caso de qualquer Evento de Inadimplemento
previsto na Clausula 6.1.2 acima, observado quea Emissora e os Fiadores estardo obrigados a pagaro
Valor de Vencimento Antecipado da respectiva série ainda que o Agente Fiducidrio ndo envie a
Emissora tal Notificacdo de Vencimento Antecipado, ou que haja qualquer atrasono envio da referida
Notificacdo de Vencimento Antecipado.

Na Notifica¢do de Vencimento Antecipado devera constar (i) a data do efetivo vencimento antecipado
das Debéntures, a qual devera ser ("Data de Vencimento Antecipado™): (a) a data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas, no caso de vencimento antecipado em razao da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima, ou (b) a data da
ocorréncia do respectivo Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.1 acima; (i) o Valorde
Vencimento Antecipado da respectiva série, conforme calculado pelo Agente Fiduciario; e (iii)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do vencimento antecipado. O Valorde
Vencimento Antecipado da respectiva série devera ser pago pela Emissora e/ou pelos Fiadores no que
ocorrerprimeiro entre (1)a dataao finaldo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da Notificagiio de
Vencimento Antecipado; (2)a data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente
posterior a Data de Vencimento Antecipado, e (3)a Data de Vencimento.

Porocasidodevencimento antecipado dasobrigagdesdecorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento pela Emissora aos Debenturistas, na Data de Vencimento
Antecipado, com relagio a cada umas das Debéntures o valor equivalente ao que seria o Valor de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria de 100,00% (cem inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso) de cada uma das Debéntures ("Valor de Vencimento Antecipado™). O
calculo do Valorde Vencimento Antecipado sera realizadonos termos da Clausula 5.1.1 acima, sendo
certo que, para fins do referido célculo, sera considerada como "Data da Amortizagdo Antecipada
Extraordinaria" a Data de Vencimento Antecipado.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigag¢des decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Agentede Liquidacdoe a B3 acerca de tal acontecimento
no mesmo prazo previsto para Notificagdo de Vencimento Antecipado, conforme previstona Clausula

6.1.7 acima.
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6.1.13

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, os recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussdo ou execugdo de qualquer das Garantias, na medida em que forem sendorecebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacdo do saldo das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Caso os recursos recebidos a qualquer tempo em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, seja em razdo de pagamentos programados, amortizagdo extraordinaria, resgate
antecipado, vencimento antecipado ou vencimento final sem pagamento, inclusive em decorréncia da
excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todasas obriga ¢des decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem
(exceto se ordem diversa for aprovada por Debenturistas, reunidosem assembleia geral, nos temmos da
Clausula 9.6 abaixo), de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os

recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:

(@) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operagao (incluindo a remuneragao
e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario) que ndo sejam os valores a que se referem os itens
(b) e (¢) abaixo;

(b) (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores com relagdo as
Debéntures da Primeira Série nos termos desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Operagdo que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii), (iv) e (v) desta
alinea "(b)"; (ii) Encargos Moratorios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série; (iii) valores decorrentes de prémio nas hipoteses de Amortizacao
Antecipada Extraordinaria das Debéntures da Primeira Série, Resgate Antecipado Facultativo Total da
Primeira Série, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série ou vencimento
antecipado dasDebéntures da Primeira Série, conformeaplicavel; (iv) Remunera¢do da Primeira Série
devida e ainda ndo paga; e (v) saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série; e

(©) uma vez que as Obriga¢des Garantidas relativas as Debéntures da Primeira Série tenham sido
integralmente pagas, (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou por qualquer dos Fia dores com
relagdo as Debéntures da Segunda Série nos termos desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos
demais Documentos da Operagdo que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (i), (iv) e
(v) desta alinea "(c)"; (i) Encargos Moratorios e demais encargos devidos sob as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série; (iii) valores decorrentes de prémio nas hipoteses de
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, Oferta Obrigatoria de
Resgate Antecipado da Segunda Série, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
ou vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel; (iv) Remuneragio
da Segunda Série devida e ainda ndo paga; e (v) saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

A Emissora e os Fiadores permanecerdo responsaveis pelo saldo das obrigagdes decorrentes das
Debéntures que ndo tiver sido pago, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao da respectiva série,
Encargos Moratorios, valores decorrentes de Amortizagdo Antecipada Extraordindria, Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda
Série, Oferta de Resgate Antecipado e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa,

passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e os Fiadores, de forma solidaria, estdo adicionalmente obrigados a:

L. exclusivamente com relagéo ao Grupo Nicnet, disponibilizar na Pagina da Internet da
Emissora e fornecer ao Agente Fiduciario, (1) até 30 de abril de 2026, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Nicnetrelativas aos Exercicios Sociais
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de 2025 auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo Exercicio Social,
preparadas deacordo coma Leidas Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM; e (2) (a)nadataem que ocorrer primeiro entre (a.i) o decursode 120 (cento e vinte)
dias contados da data de encerramento do Exercicio Social; (a.ii) o tltimo dia do prazo
estabelecido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; e (a.iii) a data da efetiva
divulga¢do, copia das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Nicnet, a partir
do Exercicio Social de 2026 (inclusive), auditadas por Auditor Independente, relativas ao
respectivo Exercicio Social, preparadas de acordocoma Leidas Sociedades por Agdese
com as regras emitidas pela CVM (em conjunto, "Demonstragdes Financeias
Consolidadas Anuais"), e (b) na data em queocorrer primeiro entre (b.i.) o decurso de 90
(noventa) dias contados da data de encerramento do primeiro, segundo e terceiro
Trimestres Fiscais de cada Exercicio Social a partir do Exercicio Social de 2026
(inclusive); e (b.ii) a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstra¢des financeiras
consolidadas do Grupo Nicnet, com revisdo limitada pelo Auditor Independente, com
relacdoaos Trimestres Fiscais dos Exercicios Sociais a partir de 2026 (inclusive), relativas
ao respectivo periodo, preparadas de acordo com a Leidas Sociedades por Agdes e com
asregras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Trimestrais",
sendo as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Anuais ¢ as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Trimestrais, quando referidas em conjunto e indistintamente,
"Demonstracoes Financeiras Consolidadas");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) noprazodeaté 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refereo inciso I acima,
relatorio especifico de apuragiio dos Indices Financeiros e do Indice Operacional
elaborado pelo Grupo Nicnet, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o calculo dos Indices Financeiros ¢ do Indice
Operacional, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos Indices
Financeiros e do Indice Operacional pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar
ao Grupo Nicnet e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;

(b) noprazodeaté5 (cinco) Dias Uteis contados da data a quese refere o inciso I acima,
declaragio firmada por representantes legais do Grupo Nicnet, na forma de seu
estatuto e/ou contrato social, conforme o caso, atestando (i) a veracidade e auséncia
de vicios no calculo dos Indices Financeiros e do Indice Operacional; (i) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao e nos demais
Documentos da Operagdo; (iii) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplementoe a inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacio prevista
nesta Escritura de Emissio e/ouem qualquer dos demais Documentos da Operagio;
(iv) que seus bens foram mantidos devidamente assegurados; e (V) que possuem
patrimonio suficiente para quitar as obrigacdes objeto das Debéntures;

(¢c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento de cada més-
calendario a partir da Data de Emissdo (inclusive) e/ou da respectiva solicitagdo
enviada pelo Agente Fiducidrio e/ou por qualquer Debenturista, enviar ao Agente
Fiduciario relatorio operacional, contendo a indicagdo do nimero/percentual de HCs,
HPs e Churn deClientes do Grupo Nicnete suas Afiliadas com relagio ao respectivo
més-calendario encerrado;

(d) noprazodeaté5 (cinco)Dias Uteis contados da respectiva solicita ¢io enviada pelo
Agente Fiduciario e/ou por qualquer Debenturista, enviar ao Agente Fiduciario as
informacoes solicitadas emrelagio ao periodo de transicdo e integracao realizado no
ambito da aquisi¢do, pela Nicnet, das acdes de emissdo da Emissora e das quotas de
emissdo da Ibi Telecom e da Ultra, incluindo, sem limitagdo, atas, relatorios,
memoria cdlculo de ajuste de prego relativo ao Prego de Aquisicio M&A e
comprovantes de quitagdo de qualquer parcela de Preco de Aquisicio M&As;
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(¢) no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo para
disponibilizagio, na pagina do Agente Fiduciario na rede mundial de computadores,
do relatorio anual do Agente Fiduciario, conforme Resolugio CVM 17, informagdes
financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario da Emissora (que
devera conter todas as suas Afiliadas e integrantes do bloco de Controle no
encerramento de cada exercicio social) e demais informag¢des necessarias a
realizagdo do relatorio que venham a ser solicitados, por escrito, pelo Agente
Fiduciario;

(f) noprazodeaté2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem realizados, a visos
aos Debenturistas;

(g) no prazode até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou por
qualquer dos Fiadores, de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo
e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacio; e/ou (ii) qualquer Evento de
Inadimplemento ouevento que, mediante decurso de tempo ou envio de notificagdo,
possa se tornar um Evento de Inadimplemento;

(h) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa causar um Efeito

Adverso Relevante;

(i) noprazodeaté5 (cinco)Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, informagdese/oudocumentosque venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, observado que tal prazo serd prorrogado pelo prazo exigido peh
autoridade governamental competente para fins de emissdo de certiddes e demais
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio;

() noprazodeaté5 (cinco)Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento na
JUCEMGQG, (i) uma via original da respectiva ata de assembleia geral de Debenturistas
arquivada na JUCEMG:; ou (ii) caso aplicavel, copia eletronica (formato PDF) da
respectiva ata de assembleia geral de Debenturistas contendo a chancela digital de
arquivamento na JUCEMG;

(k) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculacdo, copia eletronica
(formato PDF) do relatério de reavaliagdo anual da Agéncia de Classificacdo de
Risco da Emissao, contratada na forma do inciso XXIV abaixo; e

() anualmente, até 10 de abril de cada ano, a partir, inclusive, de 10 de abrilde 2026,
(i) o quadro informativo anual de usos e fontes do Projeto de Investimento,
destacando a destinagdo dos recursos obtidos com a Emissdonos termosda Clausula
3.2. acima; e (ii) o relatorio de acompanhamento do Projeto de Investimento, em
ambos os casos, conforme encaminhado ao Ministério das Comunicagdes;

observado o disposto no inciso I acima, manter a sua contabilidade atualizada, em
conformidade com as praticas adotadas de tempos em tempos;

cumprir, ¢ fazer com que suas Controladas cumpram, as leis, regulamentos, nomas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais, inclusive da ANATEL e as Concessionarias de Energia, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judiciale cujo descumprimentondo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprir, e fazer com que as demais Pessoas Nicnet cumpram, a Legisla¢do Anticorrupgao,
bem como (a) manter e fazer com que as demais Pessoas Nicnet, conforme aplicavel,
mantenham, politicas e procedimentos internos objetivando a divulga¢do e o integral
cumprimento da Legislacdo Anticorrupgio; (b) dar, e fazer com que as demais Pessoas
Nicnet, confomme aplicavel, deem, pleno conhecimento da Legislacdo Anticormupgao a
todos os profissionais com quem venha(m) a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuacdo; (c)ndo violar, e fazer com que as demais Pessoas Nicnet, conforme aplicavel,
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nio violem, a Legisla¢iio Anticorrupgio; e (d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de ciéncia, comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario de qualquerato ou
fato relacionado ao disposto neste inciso que viole a Legislacdo Anticorrupgio;

ndo praticar, e fazer com que cada Pessoa Nicnet ndo pratique, qualquertipo de negocio
relevante com o governo de, ou com qualquer Pessoa domiciliada ou constituida sob as
leis de, ou quedireta ouindiretamente controlada ou detida pelo governo de, oupor pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de, qualquer Pais Restrito;

ndo ser(oupassara ser)(a)qualquer pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora, ou (b) de forma direta ou indireta, Controlada
por qualquer pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou imposta por qualquer
Parte Sancionadora;

nao utilizar quaisquer recursos que receber, de forma direta ou indireta, nos temmos dos
Documentos da Operacio, (a) em relagdoa qualquer Pais Restrito, (b) para financiar
qualquer operagdo com, ou investimento em (1) qualquer Pais Restrito ou (2) qualquer
Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrativa e/ou imposta por qualquer Parte
Sancionadora, (c) para fazer qualquer pagamento para ou em favorde, (1) qualquer Pais
Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujeita a qualquer sangio administrada e/ou imposta por
qualquer Parte Sancionadora, ou (d) para desenvolver qualquer empreendimento conjunto
(joint venture) envolvendo (1) qualquer Pais Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujetta a
qualquer san¢do administrativa ou imposta por qualquer Parte Sancionadora;

manter, e fazer com que suas respectivas Controladas, conforme aplicavel, mantenham,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as Aprovacoes,
inclusive ambientais, necessarias ao exercicio de suas atividades da maneira como sio
conduzidas atéa presente data, exceto por aquelas (a) que estejam em processo tempestivo
de renovagdo, de acordo com a lei aplicavel, ou cuja validade e eficdcia plenas sejam
asseguradas, dentro de 15 (quinze) dias contados da data da revogagdo, cancelamento,
suspensido ou perda de validade ou eficacia, por provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até sua respectiva renovacdo ou obtencio de nova
Aprovagdo; e (b) cuja auséncia, perda, revogacdo ou cancelamento nao possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

informar ao Agente Fiduciario, por escrito, em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que vier a tomar ciéncia, a instauragdo de processo administrativo
e/ou judicialrelacionados a Legislacdo Socioambiental, a Legisla¢do Anticorrupgao e/ou
a Legislacdo de Cibersegurancga;

praticar todos os atos necessarios a manuten¢ao da existéncia corporativa da Emissora,
dos Fiadores Pessoas Juridicas e das Controladas da Emissora e/ou de qualquer Fiador,
incluindo, sem limitacdo, a preservagio de todas as autorizacoes, licencas, aprovagoes,
alvaras e quaisquer outros direitos ou registros relevantes, necessarios ao funcionamento
e exercicio regular das atividades da Emissora, dos Fiadores Pessoas Juridicas e das
Controladas acima referidas;

cumprir, e fazer com que as suas respectivas Controladas cumpram, a Legislacio
Socioambiental e adotar, e fazer com que as suas respectivas Controladas adotem, as
medidas e agdes preventivas oureparatoriasdestinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades;

informaraos Debenturistas, por escrito, ematé 5 (cinco) Dias Uteis da data em queviera
tomar ciéncia, acerca da ocorréncia de (a) descumprimento da Legislacdo Socioambiental
pela Emissora, por qualquer Fiador e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas,
conforme o caso; (b) ocorréncia de dano ambiental causado pela Emissora, por qualquer
Fiador e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, conforme o caso; e/ou (c)
instauracdo e/ouexisténcia de processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos
socioambientais contra a Emissora, qualquer Fiador e/ou qualquer de suas respectivas
Controladas, conforme o caso;
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XIV.

XVII.

XVIII.

XIX.

manter, e fazer com que suas respectivas Controladas mantenham, em dia o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental, todos os custos, despesas, encargos, multas, indenizagdes e
demais valores devidosa ANATEL e as Concessionarias de Energia necessarios para a
consecucdo dasatividades do Grupo Nicnet, e de quaisquer outras obrigacdes impostas
porlei, exceto poraquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa, judicial

ou arbitral; e (b) cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

conduzir operagdes com qualquer Parte Relacionada, conforme o caso, em termos ndo
menos favoraveis do que em condigdes nomais de mercado e no curso normal dos
negocios;

assegurar que os recursos obtidos com a emissao das Debéntures sejam utilizados
conforme previstona Lei12.431,no Decreto 11.964 e na Clausula 3.2 acima e nd o sejam
empregados (a) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), na cionais
ou estrangeiros; (c) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer "oficial do governo" (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um govemo
ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (¢) em qualquer
pagamento para qualquer acdo que viole qualquer Legisla¢do Anticorrupcao; ou (f) em
um ato de corrupgdo, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

ndo realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar quaisquer atos em desacordo com seus respectivos estatutos e/ou contratos
sociais, conforme o caso, ou com qualquer Documento da Operagio, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cuamprimento das
Obrigacdes Garantidas;

exceto conforme o disposto nesta Escritura de Emissao, nos Contrato de Garantia € nos
demais Documentos da Operacdo, fazer com que as suas obriga¢des decorrentes da
presente Escritura de Emissio (i) ndo sejam subordinadas, estruturalmente e/ou
temporalmente, a quaisquer das demais Dividas Financeiras, presentes e/ou futuras, da
Emissora e/ou dos Fiadores bem como de qualquer holding que venha a deter o seu
Controle, conformeaplicavel, e (if) nd o tenham a sua senioridade, em relagdo as Garantias
outorgadas na presente operacdo, adversamente afetada;

néo (i) subscrever ou adquirir participagdo direta ou indireta em sociedades, exceto por
(1)sociedades do Grupo Nicnet, e/ou (2) no ambito da Aquisicao Permitida, e (ii) realizar
ou participar e assegurar que suas respectivas Controladas nao realizem ou participem de
reorganizagdes societarias, incluindo, mas néao se limitando a, fusdes, incorporagdes,
cisdes ou consolidagdes, exceto (a) se previamente autorizado pelos Debenturistas da
Primeira Série e pelos Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais
em separado, observado queeventual recusa portais Debenturistas devera ser justificada;
(b) pela Reestruturagdo Permitida; e (c) por reorganizagdes societrias realizadas
exclusivamente entre Controladasda Nicnet que sejamadquiridas no &mbito da Aquisic@o
Permitida;
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XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXVI.

XXVIL.

manter, e fazer com que suas respectivas Controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagoes
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos da

Operacgdo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui e ali previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operagao,
incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacao, as Instituicdes
Depositarias, o Auditor Independente, o ambiente de distribui¢do no mercado primario
(MDA) e o ambiente de negociacdo no mercado secundario (CETIP21), observado que
qualquer alteragdo nos termos e condicdes relativos a contratacdo dos prestadores de
servico referidos dependera de prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas da
Primeira Série ¢ dos Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleias gerais em
separado, cabendo & Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio sobre eventos de
inadimplemento perante os prestadores de servigo de modo a evitar distrato dos
respectivos contratos por falta de pagamento;

contratar e manter contratada, assuasexpensas, pelomenosuma Agéncia de Classificagdo
de Risco pararealizara classificacido de risco (rating) da Emissdo, na hipotese prevista na
Clausula 4.20 acima, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma Agéncia de
Classificagdo deRisco, (a) atualizar tal classificagdo de risco anualmente, contado da data
do primeiro relatorio, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar ou pemnitir que
a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgueamplamenteaomercado os relatorios de tal
classificacdo derisco; (c) entregar ao Agente Fiduciario copia eletronica (formato PDF)
dosrelatdrios de tal classificacio de risco no prazode até 5 (cinco) dias contados da data
de sua veiculagio; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiducidrio qualquer
alteracdo de tal classificagdo de risco; observado que (x) o inadimplemento da presente
obriga¢do ndo consistira em Evento de Inadimplemento unica e exclusivamente caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco se recuse, por qualquer motivo, a atribuir classificacdo
de risco (rating) a Emissao, e (y) caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada
cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM,
para atuacdo como Agéncia de Classificacdo de Risco, cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificacdo de risco, a Emissora devera
(1) contratar outra Agéncia de Classificacdo de Risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's; ou (ii) caso a
agénciade classificagdo de risco ndoesteja entre as indicadas noitem (i) acima, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiducidrio e convocarassembleia geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, necessitando de autorizacdo dos
Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da Segunda Série, reunidos em
assembleias gerais em separado;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures quesejam deresponsabilidade da Emissora e, se aplicavel, dos Fiadores;

realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos temos da Clausula
8.4 abaixo, inciso I;e (b) desdequeassim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento
das despesasdevidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nostermosda
Clausula 8.4 abaixo, inciso 1I;

tratar qualquer sucessor do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas como se fosse
signatario original desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo,
garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas nos termos dos Documentos da Operacgédo;
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XXVIIL.

XXIX.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

XXXVII.

XXXVIII.

XXXIX.

notificar,na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacio, pela Emissora, de qualquer
assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissio, mas ndo
o faga no prazo aplicavel,

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitado;

ndo efetuar qualquer alteracdo material na natureza de seus negocios, conforme
conduzidos na data desta Escritura de Emisséo, e ndo efetuar qualquer alteragiona forma

legal de seus negocios, conforme existam na Data de Emissao;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
lhe assegurar a manutencdo das suas condicdes atuais de operagdo e funcionamento,
exceto com relacdo aqueles contratos e acordos cujo cancelamento ou término no gere

um Efeito Adverso Relevante;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, da B3 ou da ANBIMA, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
lIhes forem solicitadas;

arcarcom todos os custos decorrentes: (i) da emissdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicagdo das aprovagoes e
dos atos societarios necessarios a realizagdo da Emissdo, bem como a constituicdo das
Garantias; (iii) de registro dos Contratos de Garantia, e seus eventuais aditamentos, nos
termos dos Contratos de Garantia; (iv) de registro de alteracdo ao contrato social da Ibi
Telecom e Ultra, para fins de averbacido do Onus decorrente do Contrato de Alienacio
Fiduciaria de Quotas — Ibi Telecom e do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Quotas —
Ultra, respectivamente, nos termos ali previstos; (v) da contratacdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco para realizar a classificacdo derisco (rating) da Emissdo; (vi) da
contratacdo dos prestadores de servigo responsaveis pela realizagio das reavaliagdes do
valordosbens objeto das Garantias Reais; e (vii) de quaisquer outros custos necessarios
para amanutengdo das Debéntures e a constituigdo e validade das Garantias Reais;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar agentes autorizados para prestagao desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitacdes legitimas do Agente Fiduciario e dos
Debenturistas;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o

faca;

incluir em suas demonstragdes financeiras disposicdo expressa dando ciéncia das
Debéntures, seus termos e condigdes, em especial da existéncia desta Escritura de Emissdo
e dos Contratos de Garantia;

encaminhar ao Agente Fiduciério, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
recebimento da citagdo, copia de pedido de faléncia ou evento equivalente apresentado
por terceiros contra a Emissora, qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou qualquer
Controlada da Emissora e/ou de qualquer Fiador;

manter, enquanto as Obriga ¢des Garantidas ndo estiverem integralmente pagas, conforme
atestadopelo Agente Fiduciario, o valor dos ativos objeto das Garantias Reais, constituida
pormeio de cada um dos Contratos de Garantia, sempre em conformidade com os v alores
minimos estabelecidos nos referidos contratos, praticando todos os atos necessarios para

que isso ocorra;
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XLII.

XLIII.

XLIV.

XLVI.

XLVII.

notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da ocorréncia
do fato, sobre qualquer alteragdo nas condi¢des econdmicas, financeiras, comerciais,
operacionais, regulatdrias, societarias ou nos negocios da Emissora, de qualquer dos
Fiadores e/oude qualquer de suasrespectivas Controladas, bem como quaisquer eventos
ou situa¢des que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o
cumprimento pela Emissora e/oupor qualquer Fiador de suas obriga¢des decorrentes dos
Documentos da Operagdo; e/ou (i) faga com que as demonstragdes financeiras da
Emissora, de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou de qualquer Controlada da
Emissora e/oude qualquer Fiador ndo reflitam a real condigio financeira da Emissora, de
tal Fiador Pessoa Juridica e/ou de tal Controlada;

ndo praticar, diretamente ou por seus respectivos administradores, ou por qualquer Pessoa
Nicnet, conforme aplicavel, no exercicio de suas fungdes, quaisquer atos que importem
em discriminacio de raca ou género, trabalho infantil ou trabalho em condigdes a nalogas
a escraviddo ou, ainda, incentivo a prostitui¢ao;

manter o Projeto de Investimento enquadrado nos termos da Lei 12.43 1 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauragdo
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadamento
do Projeto de Investimento, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 8°da Lei 12.431; e

manter, a todo tempo até o pagamento integral das Obriga ¢des Garantidas, as Debéntures
depositadas para negociagdo nomercado secundario pormeio do CETIP21, arcando com
os custos do referido deposito, mediante o cumprimento do disposto nos incisos I acima e
XLVIII abaixo;

(1) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da conclusio da Aquisi¢do Permitida, (i.a)
obtera Fianca da(s) sociedade(s) adquirida(s) no 4mbito da Aquisicdo Permitida, e fazer
com que ela(s) se sujeite(m) as mesmas obrigac¢des assumidas pelos Fiadores Pessoas
Juridicas no ambito dos Documentos da Operacdo, bem como (i.b) constituir (ou fazer
com que sejam constituidas) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, a alienagdoe/oucessdo fiduciaria sobre a totalidade dos bens e/ou direitos de
propriedade e/ou titularidade da(s) referida(s) sociedade(s), em termos e condigdes
substancialmente iguais aos previstos nos Contratos de Garantia, sendo certo que fica
desde ja permitido e autorizado, em qualquer cenario, o compartilhamento das garantias
previstas neste item "i" com os credores da Emissdo Controlada, de modo que tais bens
e/ou direitos garantam, em igualdade de condigdes, tanto as Obrigagdes Garantidas,
quanto as obriga ¢des decorrentes da Emissdo Controlada; e (ii) observado o disposto nesta
Escritura de Emissdo, ao final de cada Trimestre Fiscal e/ou sempre que solicitado pelo
Agente Fiduciario, agindo conforme decisdo de Debenturistas, reunidos em assembleia
geral, obter a Fianca de qualquer Afiliada dos Fiadores Pessoas Fisicas que seja uma
Afiliada Relevantee que ainda ndo seja um Fiador e fazer com que ela se suj eite as mesmas
obriga¢des assumidas pelos Fiadores Pessoas Juridicas no ambito dos Documentos da
Operacao;

mediante solicitacio do Agente Fiduciario e/ou de qualquer Debenturista, enviar ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas copia dos extratos e relatorios emitidos pelo
Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR) em relagdo a
Emissora, aos Fiadores e suas Afiliadas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo;

mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, de qualquer Debenturista e/ou do Ministério
das Comunicagdes, fornecer todos ¢ quais documentos ¢ informagdes necessarios,
relativos aos Projeto de Investimento e/ou a Destinagdo dos Recursos, no prazo estipulado
pelo Ministério das Comunicagdes para tanto ou, na sua falta, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo; e
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7.2

XLVIII.  exclusivamente com relacdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas
acima ou de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emissd o, nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160:

(a) prepamardemonstragdes financeiras de encerramento de Exercicio Sociale, se foro
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade coma Leidas Sociedades por
Acgdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submetersuas demonstracoes financeiras a auditoria, por Auditor Independente;

(¢c) divulgar,na formada Resolugio CVM 160,até 30de abrilde 2026 ouo dia anterior
ao inicio das negociag¢des das Debéntures (o que ocorrer primeiro), as demonstragoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, (i) na
Pagina da Internet da Emissora, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés)
anos; e (i) em sistema disponibilizado pela B3;

(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contadosdo encerramento do exercicio social, (i) na Pagina da Internet da Emissora,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (tr€s) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposigdes da regulamentacio especifica da CVM, no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociacio;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentagio
especifica da CVM (i) na Pagina da Internet da Emissora, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

(g) divulgarnaPagina daInternetda Emissora o relatério anual e demais comunicagdes

enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

(h) divulgar,na forma da Resolugdo CVM 160, a AGE Emissora; e

(1) divulgar, na forma da Resolugdo CVM 160, esta Escritura de Emissdao e seus
eventuais aditamentos.

A Emissora e os Fiadores, obrigam-se, a adotar programa de integridade com padrdes de conduta,
controles internos, codigo de ética, politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os
empregados, diretores, demais administradores, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou fungdo exercidos, estendidos, quando necessario, a terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servigos, agentes intermedidrios e associados, visando garantir o fiel
cumprimento da Legislagdo Anticorrupgao.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no
preambulo desta Escritura de Emissdo, que assinanessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de
direito, aceita a nomeagao para, nos termos da leie desta Escritura de Emissao, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

L. ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade poracdes, de acordo com as leis brasileiras;

II. esta devidamente autorizado e obteve todas asautorizagdes, inclusive, conformeaplicavel,
legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragio desta Escritura de
Emissaoe dos demais Documentos da Operagio e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;
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8.2

8.3

II.

Iv.

VL

VII.

VIII.

IX.

XII.

XIII.

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissdo e os demais Documentos da Operacao tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacoes
aquie aliprevistas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados,
estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacio e as obrigagdes aquie ali
previstas constituem obrigag¢des licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

a celebragao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
da Operagio e o cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas (a) ndo infringem o
estatutosocialdo Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual o Agente Fiduciario seja partee/oupelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d)nao infringem qualquer ordem, decisio
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer
de seus ativos;

aceita a fung¢o para a qual foinomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos

da Operacio;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e os demais Documentos da
Operacao e todos os seus termos e condicoes;

verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias e a consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissio e nos demais Documentos da Operagio,
com base nas informagdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores, sendo certo que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional;

esta ciente da regulamentacdo aplica vel emanadado Banco Centraldo Brasile da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo CVM 17 e demais nommas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolugdao CVM 17;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que atua, como agente fiduciario, agente
denotas ou agente de garantias, conforme o caso, nos termos da Resolugdio CVM 17, nas
emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora,
por sociedade Afiliada ou integrante do mesmo grupo da Emissora, indicadas no Anexo
11, observado que os termos definidos em tais tabelas tém o significado a eles atribuido
nos respectivos instrumentos de emissao de tais valores mobilidrios; e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobiliarios para quem atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partirda data de celebragdo desta Escritura de Emissdo
ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a integral quitagio de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Operacdo, ou até sua substitui¢do.

Em caso de substitui¢do, impedimentos, rentncia, destituigdo, intervengao, liquida¢ao judicial ou
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do AgenteFiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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II.

1I.

IV.

VL

VII.

VIII.

IX.

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a qualquer
tempo apoés o encerramento da Oferta, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, necessitando de autorizagdo de Debenturistas

representando, no minimo, 10,00% (dezinteiros por cento) das Debénturesem Circulagdo;

caso o Agente Fiducidrion@o possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de assembleia geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser
convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10,00% (dez inteiros por cento)
das Debéntures em Circulagio; na hipotese da convocagio ndo ocorrer no prazo de até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aquiprevisto, cabera & Emissora realiza-la; em
casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da assembleia geral de
Debenturistas para a escolha donovo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVMnoprazode até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de celebracio do aditamento a esta Escritura de Emissio,
juntamente com a declaragdo e as demais informagdes exigidas no artigo 5°, caput e
paragrafo 1°,da Resolugdo CVM 17;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus 8 mesmaremuneragao percebida pelo anterior, caso
(a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima;ou (b)a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicaa a
Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 4.18 acima e 12 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da leie desta Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

I.

recebera uma remuneragao:

(a) de R$9.000,00(nove mil reais) por semestre, perfazendo um total anual de
R$18.000,00 (dezoito mil reais) devidas pela Emissora (sem prejuizo da Fianga),
sendo a primeira parcela da remuneragio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebragao desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos
semestres subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas. A primeira parcela serd
devida ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagio e
implanta¢do, devendo o pagamento ser realizado em até 30 (trinta) dias corridos,
contado da comunicacido do cancelamento da operacdo. Em nenhuma hipoétese sera
cabivel o pagamento pro rata de tais parcelas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, e/ou de assembleias gerais,
correspondentea R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
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II.

©

(d)

(©)

®

as atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de
5 (cinco)dias contados da data de comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario,
e aprovacdo, pela Emissora, do relatorio de horas, referente as atividades de
(i) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacdo requerido pela
Emissora; (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e (iii) implementacio das

decisdes tomadas pelos Debenturistas;

reajustada anualmente, desdea data de pagamento da primeira parcela, pela variagao
positiva acumulada doTPCA ou do indice que eventualmente o substitua, calculada
Ppro rata temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza — ISSQN, da
Contribuicao para o Programa de Integragdo Social — PIS, da Contribui¢do Social
Sobre o Lucro Liquido— CSLL, da Contribui¢io para o Financiamento da
Seguridade Social— COFINS, IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo
devidaao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo apos o
seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese do Agente Fiduciario ainda
estiverexercendo atividades inerentes a sua fungdo emrelagdo a Emissdo, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio sera calculada proporcionalmente
aosmesesde atuagdo do Agente Fiduciario, com base no valorda alinea (a)acima,
reajustado conforme a alinea (c) acima; e

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de
(i) juros de mora de 1,00% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata
temporis,desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) mula
moratéria, irredutivel e de natureza no compensatoria, de 2,00% (dois inteiros por
cento); e (iii) atualizacio monetaria pelo IPCA, calculada pro ratatemporis, desdea
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

sera reembolsado pela Emissora (sem prejuizo da Fianca) por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger osdireitos e interesses dos Debenturistas oupara
realizarseus créditos, no prazode até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatorios neste sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas
aprovadas casoa Emissora nio se manifeste no prazode 5 (cinco) Dias Uteis contadosda
data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario, incluindo, sem
limitacao, despesas com:

(@)

(b)
©
(d)

(e)
)
)

publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos, notificagdes e outros,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Operagdo, e outras que vierem a ser exigidas pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

extragdo de certidoes;
despesas cartorarias;

transporte, viagens, alimentagdo e estadas, quando necessarias ao desempenho de
suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos da
Operacao;

despesas com fotocopias, digitaliza¢des e envio de documentos;
despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;

despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacdo; e
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8.5

II.

Iv.

(h) contratacao de assessoria juridica aos Debenturistas;

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo da Fianga), desde que devidamente comprovadas,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des contra ele propostas no
exercicio de sua funcdo, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como sua remuneracao e as despesas a que se referem
os incisos I e Il acima, em caso de inadimpléncia da Emissora ¢/ou dos Fiadores no
pagamento destas porum periodo superiora 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista no
inciso 111 acima sera acrescido a divida da Emissora e dos Fiadores, tendo preferéncia

sobre tal divida na ordem de pagamento.

Além de outrosprevistos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

I.
II.

II.

Iv.

VII.

VIII.

IX.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo,
o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrag¢do de seus proprios bens;

renunciara fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito deinteresses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagéio da assembleia geral de
Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolu¢do CVM 17 para deliberar sobre sua
substituigdo;

conservarem boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fung¢ao, a veracidade das informagdes relativas as
Garantias ¢ a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciandonosentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciarjunto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos
da Operacio e seus aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 2.1 acima,
adotando, no casoda omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XXVIII abaixo, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacao das
condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas da Emissora oude qualquer dos Fiadores, dos distribuidores civeis, das varas
de Fazenda Publica, dos cartorios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
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XII.

XII1.

XIV.

XVII.

XVIII.

XIX.

XXI.

XXII.

Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe qualquer dosbens objeto das
Garantias Reais ou o domicilio ou asede da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora e/ou de qualquer
dos Fiadores;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da Clausula
8.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim
que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desdeja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulga¢io, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadasnos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo, caso aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss@o e dos demais
Documentos da Operagdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacoes de fazere de
nao fazer; (b) daquelas relativas a obrigacdo de manutencdo da contratacio de agéncia de
classificacdode risco para atualizacdo dorelatorio declassificagio de risco da Emissdo, e
a obrigacdo de dar ampla divulgacdo da atualizag@o do relatorio de tal classificacdo de
risco, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XXIV; e (c) daquela relativa a observancia
dos Indices Financeiros;

comunicar aos Debenturistas qualquer ina dimplemento, pela Emissora e/oupor qualquer
dos Fiadores, de obrigacoes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos demais Documentos da Operagdo, incluindo obrigagdes relativas as
Garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢gdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora e/ou por
qualquer dosFiadores, indicando asconsequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emissora,
divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar a8 Emissora para
divulga¢dona forma prevista na regulamentacio especifica, relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,alinea (b), da Leidas Sociedades por
Agdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as
Debéntures, conforme o conteido minimo estabelecido no artigo15 da

Resolu¢do CVM 17,

manter o relatorio anual a que se refere o inciso XXVIII acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informagdes previstas no

artigo 16 da Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na rede
mundialde computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o prego
unitario dasDebéntures, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer de suas
obrigag¢des previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos da
Operacgao, devera o Agente Fiduciario usardetodae qualquer medida prevista em lei ounesta Escritura
de Emissaoe/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°,da Leidas Sociedades por A¢des
e do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

1I. observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Operacdo, executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

II. requerer a faléncia da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, se ndo existirem
garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia (conforme o caso),

recuperaciojudicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplica vel, intervencdo ou liquidagio
extrajudicial da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
e/ou pelos Fiadores para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros e Indices Operacionass,
incluindo informagdes que ndo tenham documento auditado para a apuragio das referidas informagdes.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basearnas suas decisdes, e nd o sera responsavel pela elaboracdo desses
documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissao que
seja de competéncia de defini¢cdo pelos Debenturistas, nostermosda Clausula 9 abaixo, obrigando-se,
tdo-somente, a agir em conformidade com as instru¢des que lhe foram transmitidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe sd o conferidas
por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais disposicdes desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagdo. Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e os Fiadores.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢io CVM 17, dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por A¢des, desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndotenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura
de Emissdo e dos demais Documentos da Operagio.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Leidas Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas, observado que:

L. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures (exceto
conforme disposto nos incisos 11 e I1I abaixo e neste instrumento), os Debenturistas de
todasas séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas
conjunta, de acordocom o dispostono artigo 71 da Leidas Sociedades por A¢des, a fim
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9.12

9.2

93

9.4

9.5

de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
séries;

II. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, conforme
previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, entdo os Debenturistas da respectiva série poderdo, a
qualquertempo, de acordo com o dispostono artigo 71 da Leidas Sociedades por A¢des,
reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado
os respectivos quoruns de convocagio, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série; e

II. quando o assuntoa ser deliberado for (a) qualquer matéria em relacdo a qual esta Escritura
de Emissdoexija a aprovacdo, autorizagio ou consentimento de Debenturistas da Primeira
Série e de Debenturistas da Segunda Série, de forma isolada, (b)a concessdo de rentincia
ou o perdao temporario a qualquer obrigagdo ou Evento de Inadimplemento prevista(o)
em qualquer Documento da Operacio, (c) a aprovacdo, anuéncia ou consentimento
relativos a eventos vedados em qualquer dos incisos da Clausula 6.1.1 ou6.1.2 acima que
ndo preveja quorum especifico para tanto, (d) a alteragio desta Clausula 9.1 ouda Clausula
9.1.1 abaixo, ou (¢) a alteragdo de qualquer disposigao desta Escritura de Emissdo que
exija a aprovagao, autorizagdo ou consentimento de Debenturistas da Primeira Série e/ou
de Debenturistas da Segunda Série, de formaconjunta ou isolada, conforme o caso, entdo
os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se
realizara em separado, computando-se em separado os respectivos quoruns de
convocagio, instalacdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre a respectiva matéra,
observado que a respectiva matéria somente sera aprovada caso as assembleias gerais de
ambas as séries tenham sido devidamente instaladas e tenham aprovado a respectiva
matéria de acordo com o respectivo quérum minimo de deliberagdo aplicavel.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico a
determinada série nos seguintes casos: (i) redu¢do da Remuneracdo da respectiva série, ressalvado que
a alteragdo da Remuneracdo decorrente de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA, ou de
impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures por proibi¢cdo legal ou judicial, observara o
disposto na Clausula 4.10.5 acima; e/ou (ii) concessio de qualquer desconto sobre ouperdao definitivo
de qualquer montante devido aos Debenturistas da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as assembleias gerais de Debenturistas
detodasasséries e asassembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, € 0s
quoéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragio o total de Debéntures de
todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas
que representem, no minimo, 10,00% (dez inteiros por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.18 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacio de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagio
no casoda presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme
0 caso.

Exceto de outra forma prevista neste instrumento, as assembleias gerais de Debenturistas e as
assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, instalar-se-d0, em primeia
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, 50,00% (cinquenta inteiros por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagio da respectiva série, conforme o
caso, e, em segunda convocacio, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito por estes proprios
ou aquele que for designado pela CVM.
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9.6

9.6.1

9.7

9.8

9.9

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulacdo
caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista oun&o. Observado o disposto na
Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira convocagio,
75,00% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em Circula¢do ou (ii) em segunda
convocagio, 75,00% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em Circulagio dos presentes

na referida assembleia geral de Debenturistas.
Niao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissio, em
especial, mas sem limitagdo, na Clausula 6.1.5 acima;

II. oscasos previstos na Clausula 9.1.1 acima, que deverdo ser aprovados por Debenturistas
representando, no minimo, (i) em primeira convocacio, 80,00% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagiio da respectiva série, ou (ii) em segunda convocagio, 80,00%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série dos presentes na
referida assembleia geral;

II. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas, reunidos em assembleias
gerais realizadas em separado, representando, no minimo, (i) em primeira convocagao,
80,00% (oitenta por cento ) das Debéntures em Circulacdo de cada série, ou (ii) em segunda
convocagio, 80,00% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada série dos
presentes na referida assembleia geral, (a) das disposi¢des desta Clausula 9; (b) de
qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (¢) dos Encargos Moratorios
relativos a qualquer série, observado o disposto no inciso II acima e na Clausula 9.1.1
acima;(d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissdo, relativas a qualquer série; (e) do valor oupercentual de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de qualquer série devido em cada data de
pagamento; (f) do prazo de vigéncia das Debéntures de qualquer série; (g) de qualquer das
Garantias; (h)da criacdo de evento de repactuacdo de qualquer série; (i) das disposigdes
relativas a Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, Oferta de Resgate
Antecipado e/ou Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado da Segunda Série, observado
o disposto no inciso II acima e na Clausula 9.1.1 acima; (j) das disposi¢des relativas a
Amortizacdo Antecipada Extraordinaria, observado o disposto no inciso IT acima e na
Clausula9.1.1 acima; (k) das disposigdes relativas a qualquer Evento de Inadimplemento;
ou () da Clausula 6.1.12 acima.

As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas deumarespectiva série, nos casos
aplicaveis, no ambito de suas competéncias legais, observados os termos, condigdes e quomns
previstos nesta Escritura de Emisséo, serdo validas e eficazes perante a Emissora e os Fiadores, e
vinculardo todos os Debenturistas da respectiva série e, quando aplicavel nos termos desta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas da outra série, independentemente de seu comparecimento ou voto na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da assembleia geral de Debenturistas, (i) serd o consideradas as Debéntures em Circulacio;
e (i) deverdo ser excluidos os votos em branco ou em abstengio. Nao podem votar nas assembleias
gerais e nem fazerparte do computo para fins de apuragdo do quérum de instalagio ou aprovacio, as
Debéntures cujo Debenturista seja, direta ou indiretamente, a Emissora, qualquer dos Fiadores ou,
qualquer Parte Relacionada a Emissora e/ou a qualquer Fiador ou qualquer Pessoa Nicnet.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a esta Escritura de Emissao
e/ou a qualquer dos demais Documentos da Operacdo ja expressamente permitidas nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou dos demais Documentos da Operacio; (iii) alteragdes a esta Escritura de
Emissdo e/ou a qualquer dos demais Documentos da Operacdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 oupela ANBIMA; ou(iv) alteragdes a esta Escritura de Emissdo e/ou
a qualquer dos demais Documentos da Operagao em decorréncia da atualizagdo dos dados cadastrais
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9.10

9.11

9.12

9.13

10.
10.1

das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracgdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima n@o possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispostona Leidas Sociedades por
Acgdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as assembleias gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as

disposicdes da Resolugdo da CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regulara assembleia geral de
Debenturistas a que comparecerem Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
Circulagao.

DECLARACOES DA EMISSORA E DOS FIADORES

A Emissora e os Fiadores, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissdo, na data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, em cadaData de Integralizacdo e durante toda a vigéncia das Debéntures, declaram

que:

L. a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedadeporacgdes,de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM; a Nicnet Participacdes € sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM; a Nicnet é
sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acoes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM; a Nicnet Tecnologia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras; a Nicnet
Solugdes ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras; a Ibi Telecom é sociedade
devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade limitada, de
acordocomas leis brasileiras; e a Ultra ¢ sociedade devidamente organizada, constituida
e existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

II. possuem plenos poderes, capacidade e autoridade para emitir ou afiangar, conforme o
caso, esta Escritura de Emissdo e celebrar os demais Documentos da Operagdo de que sao
parte, assim como assumir, cumprir e observar as obrigagdes aqui e ali contidas;

II. os Fiadores Pessoas Fisicas sdo capazes para a pratica de todos os atosda vida civil, e seu
estado civil é aquele previsto no preambulo desta Escritura de Emissdo;

IV. estdo devidamente autorizados ¢ obtiveram todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo e ao cumprimento de todas
asobrigacdesaquie aliprevistas e, conforme o caso, a realizagdo da Emissao e da Oferta,
e a prestacdo das Garantias, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legass,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

V. osrepresentantes legais da Emissora e dos Fiadores que assinamesta Escritura de Emissdo
e os demais Documentos da Operagdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora ou dorespectivo Fiador, conforme o caso,
as obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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VII.

VIII.

IX.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacdoe as obrigacdes aquie ali
previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e dos
Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagdo, autorizacio,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial,
orgao ou agéncia governamental ou 6rgd o regulatdrio se faz necessario a celebragdoe ao
cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo e,
conforme o caso, a realizagdo da Emissdo e da Oferta e a prestacdo das Garantias;

a celebragao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos
da Operacdo e o cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas e, conforme o caso, a
realiza¢do da Emissdo e da Oferta e a prestagdo das Garantias (a) ndo infringem o estatuto
social da Emissora ou o estatuto ou contrato social de qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas, conformeaplica vel; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento doqual
a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c)ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer dos
Fiadores Pessoas Juridicas seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer Dividas Financeiras); ou (ii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagio de qualquer Onus sobre
qualquerativo da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores, exceto pelas Garantias Reais;
(e) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou
qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos;

decidiram, por sua conta e risco, emitir/afiancar as Debéntures e esta Escritura de Emissdo
e celebrar os demais Documentos da Operacao, e estdo contando exclusivamente com o
aconselhamento de seus proprios assessores para definir o tratamento financeiro, legal
regulatorio, tributario e contabil pertinentes as Debéntures, & Escritura de Emissdo e aos
demais Documentos da Operacio;

ndo existe qualquer impedimento legal, regulatorio, judicial, arbitral ou contratual ou
acordode acionistas assinado e em vigornesta data que impega a emissao desta Escritura
de Emissdo e/ou a prestacdo das Garantias, nos termos e condigdes ora previstos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Operagdo, e ndo ocorreu e nd o existe, na presente

data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacéo e apuracdo do
IPCA, do IGPM ¢ da NTN-B, tendo a forma de calculo da Remuneragao, do Valor de
Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, do Valor de Amortizacdo
Antecipada Extraordinaria, do Valor de Resgate Antecipado, do Valor de Resgate
Antecipado Obrigatorio Totalda Segunda Série, do Valorde Vencimento Antecipado da
respectiva série, dos Encargos Moratorios e dos prémios aquiprevistos sido acordada por
livre vontade da Emissora e dos Fiadores, em observancia ao principio da boa-f¢;

as informagdes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito

da Oferta;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
Investidores Profissionais s o verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos

e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo Nicnet (excluidas de tais
Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a Emissora, Ibi Telecom e Ultra) relativas aos
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XVIIL.

XVIII.

XIX.

XXII.

XXIII.

exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e
31 de dezembro de 2024 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeia
consolidada da Nicnet Participagdes naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Leidas Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM, e com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil,
e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Nicnet Participagdes e de

suas Controladas;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, Ibi Telecom e Ultra relativas
aosexercicios sociais encerradosem 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023,
31 de dezembro de 2024 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeia
consolidada da Emissora, Ibi Telecom e Ultra naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com asregras emitidas pela CVM, e com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil, e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, Ibi
Telecom e Ultra e de suas respectivas Controladas;

desde a data das mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo Nicnet
(excluidas de tais Demonstragdes Financeiras Consolidadas, a Emissora, Ibi Telecom e
Ultra), nd0 houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante; (b) operaciorelevanterealizada
pela Nicnet Participacdes e/ou qualquer de suas Controladas; (c) obrigacio relevante,
direta ou contingente, incorrida pela Nicnet Participagdes e/ou qualquer de suas
Controladas; ou (d) alteragio no capital social ou aumento no endividamento da Nicnet
Participagdes e/ou de qualquer de suas Controladas;

desde a data dasmais recentes Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas da Emissora, Ibi
Telecom e Ultra, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante; (b) operagiorelevante
realizada pela Emissora, Ibi Telecom e Ultra e/ou qualquer de suas Controladas;
(c) obrigacdo relevante, direta ou contingente, incorrida pela Emissora, Ibi Telecom e
Ultra e/ou qualquer de suas Controladas; ou (d) alteragdono capital social ou aumento no
endividamento da Emissora, Ibi Telecom e Ultra e/oude qualquer de suas Controladas;

estd o, assim como suas respectivas Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

estdo,assim como suas respectivas Controladas, cumprindo a Legislacdo Socioambiental
e adotando as medidas e a¢oes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades;

estdo, assim como suas respectivas Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental, todos os custos, despesas, encargos, multas, indenizagdes ¢
demais valores devidos & Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL e/ou as
Concessiondrias de Energia necessarios para a consecucdo das atividades do Grupo
Nicnet, e de quaisquer outras obriga ¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fénas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimentondo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como suas respectivas Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor, todas as licencas, concessoes, autorizagdes, permissoes ¢ alvaras,
inclusive ambientais, necessarios ao exercicio de suas atividades, exceto poraqueles que
estejam em processo tempestivo derenovagao e cuja auséncia nao possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

cumprem, ¢ fazem com que as demais Pessoas Nicnet cumpram, a Legislacdo
Anticorrupg¢io, bem como (a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a
divulgacdo e o integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupgao; (b) ddo pleno
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XXIV.

XXVIL.

XXVIII.

XXIX.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

conhecimentoda Legislacdo Anticorrupgioa todos os profissionais com quem venhama
se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagio; (c) ndo violaram, assim como suas
respectivas Afiliadas, administradores ¢ empregados ndo violaram, a Legislacio
Anticorrupgao; e (d) comunicardo ao Agente Fiducidrio caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado ao disposto neste inciso que viole a Legislagdo
Anticorrupgao, que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias;

as Pessoas Nicnet: (i) nd o praticam qualquer tipo de negécio relevante com o governo de,
ou com qualquer Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou
indiretamente controlada ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou
constituida sob as leis de qualquer Pais Restrito, e (ii) ndo sdo, ou, de forma direta ou
indireta, ndo sdo controlados por, pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora;

a Emissora, os Fiadores Pessoas Juridicase suas respectivas Afilia das, conformeaplicavel,
ndo estdo indicados no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS

e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

cumprem e fazem cumprir, assim como as Pessoas Nicnet cumprem, as leis aplica veis
relativas a lavagem de dinheiro, trafico de drogas e terrorismo;

inexiste, inclusive em relacao as suas respectivas Controladas, (a) descumprimento de
qualquer disposi¢ao contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou qualquer
dos demais Documentos da Operacio;

ndo omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

ndo prestaram declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas;

ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no
exterior, que causem ou possam causar um Efeito Adverso Relevante ou Evento de
Inadimplemento;

estdo cientes e de acordo com o conteudo dos Contratos de Garantia, em especial, mas
sem limita¢do, com as obriga¢des de refor¢o de garantia, e de manutencdo do Fluxo
Minimo, bem como concordamqueas partes dos Contratos de Garantia poderdo adita-los,
independentemente de anuéncia da ou de qualquer outra formalidade perante os Fia dores,
permanecendo as obrigacdes dos Fiadores no &mbito desta Escritura de Emissao e demais

Documentos da Operagdo em pleno vigor e eficacia;

ndo existe qualquer garantia fidejussoria prestada pela Emissora em garantia do
cumprimento de quaisquer obrigacdes assumidas por terceiros;

os Fiadores ndo possuem em vigor, na data desta Escritura de Emissao, qualquer tipo de
garantia fidejussoria prestada a terceiros que possa impactar de forma material a Fianca

outorgada no ambito desta Escritura de Emissdo;

atéa presente data, preparou e entregou todasas declaragdes detributos, relatorios e outras
informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdo dos
prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda,
impostasa ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto
em relagdo aquelas matérias cujo descumprimento ou auséncia nao possa causar um Efeito
Adverso Relevante;
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102

103

XXXV. inexiste, contra a Emissora, os Fiadores, ou qualquer outra Pessoa Nicnet, conforme
aplicavel, condenacdorelacionada a praticas contrarias a Legislacdo Anticorrup¢ao;

XXXVI. ndo omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante com relagio a Emissora, aos Fiadores e/ou

a qualquer de suas respectivas Afiliadas, conforme o caso;
XXXVII. a presente Emissdo corresponde a primeira emissdo de Debéntures da Emissora;

XXXVIII. inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impega o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fungdes;

XXXIX. mantém umsistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a)
as operagdes sdo executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua
administracdo; e (b) as operagdes sdo registradas conforme exigido para permitir a
elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com o BR GAAP e para manter a
contabilidade de seus ativos;

XL. todas as informacoes (consideradas como um todo) prestadas ao Coordenador Lider,
Agente Fiduciario, Agente de Liquidacao, Escriturador e Debenturistas anteriormente, ou
concomitantemente, & presente data, para fins de analise e aprovacdo da Emissio e da
Oferta, sio completas, suficientes, corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informagdes foram prestadas e nao omitem qualquer
ato ou fato relevante necessario para fazer com que referidas informagdes (consideradas
como um todo) ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstanciasnas quais
foram prestadas;

XLI. seus bens ndo possuem qualquer imunidade em rela¢do a competéncia de qualquer tribunal
no Brasil ou no exterior ou em relacdo a qualquer ato judicial (que por meio de citacio,
notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de execugdo da decisio
judicial, querde outra forma), nos termos das leis da jurisdigdo de sua constitui¢do;

XLII. a Emissora decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacao de seus proprios assessores para definir
o tratamento financeiro, legal, regulatorio, tributario e contabil pertinentes as Debéntures,
endo se basearam em qualquer opinido do Coordenador Lider, Agente Fiduciario, Agente
de Liquidagdo, Escriturador e Debenturistas, para definir o tratamento contabil, fiscal
legal e regulatorio aplicavel as Debéntures ou para avaliara adequagio das Debéntures a
seus propositos;

XLIII. o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lein® 12.431 ¢
considerado prioritario nos termos do Decreto n® 11.964; e

XLIV. as declaracdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores nos demais Documentos da
Operac¢dao permanecem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

A Emissora e os Fiadores obrigam-se, de forma solidaria, em carater irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, tributos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razio da falsidade e/ouincorrecdo
de qualquer das declaragdes prestadas nos termos desta Escritura de Emissado e dos demais Documentos
da Operacio.

Sem prejuizo do dispostona Clausula 10.2,a Emissora e os Fiadores obrigam-sea notificar, no prazo
deaté 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento, os Debenturistas (por meio
de publicac¢do de anuincio nos termos da Clausula 4.18 acima oude comunicagio individual a todos os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario) e o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que
foiprestada.
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11.10

11.11

12.
121

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura foielaborada, inicialmente, segundo as recomendacdes do Guia para Padronizacido dos
Documentos dos Titulos de Renda Fixa da ANBIMA, sendo passivel de modificagdo por meio de
eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Nao obstante o disposto na presente Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagdo, a
Emissora e osFiadores pemmanecerdo obrigados a cumprir o dispostona presente Escritura de Emissdo
e nos demais Documentos da Operagio, ainda que em caso de im possibilidade por motivos alheios a
vontade das Partes, inclusive em caso de forga maior ou caso fortuito.

Correrdo por conta da Emissora e dos Fiadores todos os custos incorridos coma Emissdo e a Ofertae
como com a estruturacdo, emissao, registro, deposito e execucdo das Debéntures e das Garantias,
conforme o caso, incluindo publicagdes, inscri¢cdes, registros, depositos, contratacio do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Agente de Liquidagio, do Banco Depositario, do Coordenador Lider,
do Auditor Independente, MDA, CETIP21 e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures ou as Garantias.

Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se formalizada por
escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidadeou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de Emissao
nao afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas
as suas obrigacdes aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre considerado mera
liberalidade, ¢ ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacao, alteragao,
transigéncia, remissao, modifica¢do ou reducdo dos direitos e obriga¢des daqui decorrentes.

AsPartes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I, I11, V e XII, e § 4°, do Codigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partespoderao, a seu critério exclusivo, requerer a execugao
especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos
sobre as diversas espécies de execugao (artigo 797 e seguintes), todos do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

A presente Escritura de Emissao é produto da vontade das Partes, ndo podendo qualquer das Partes
questionar esta Escritura de Emissdo e/ou qualquer desuas clausulasouanexos frente as demais Partes,
ou alegar que esta Escritura de Emissao e/ou qualquer de suas clausulas ou anexos ¢ contrdria a
legislacd o ouregulamentacdo aplicavel ou a vontade detal Parte, inclusive, em qualquer das hipdteses
previstas acima, em relagdo a Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, Remuneragio,
Encargos Moratoérios, valores devidos em razao de resgate e amortizacdo antecipado, prémios,
penalidades, indenizacdo, obrigacdes, declaragdes, quoruns, condigdes para os negocios estabelecidos
e Eventos de Inadimplemento.

A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizagao de seus dados
pessoais para a realizagdo da Emissdo, nos termose propositos contidos nos Documentos da Operagio,

autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as partes
envolvidas.

COMUNICACOES; CITACOES E INTIMACOES JUDICIAIS

Todas as comunica¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devem ser sempre realizadas
porescrito, para os enderegos abaixo, e serd o consideradasrecebidas (i) no caso dascomunicagdes em
geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela
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Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos oucomprovante de entrega do servigo de correspondéncia
utilizado;e (i) no caso das comunicagdesrealizadas por correio eletrénico, na data deseu envio, desde
que sua entrega seja confirmada por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A alteragdo de qualquer dosenderegos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu endereco alterado.

L. para a Emissora:

IBIPAR S.A.

Rua Henrique Bahia, 123, Centro

CEP 35.010-420, Governador Valadares — MG

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira;
E-mail: juridico@nicnet.com.br

II. para a Nicnet Telecom:

NICNET TELECOM LTDA.

Rua Cesario Mota, n.° 230 — Sala 1, Bairro Centro
CEP 14140-000, Cravinhos — SP

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

II. para a Nicnet Participacoes:

NICNET PARTICIPACOES S.A.

Rua Dona Ignécia, n.° 240, bairro Centro

CEP 14140-000, Cravinhos — SP

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

IV. para a Nicnet Tecnologia:

NICNET TECNOLOGIA LTDA.

Rua Cesario Mota, n.° 230 — Sala 2, Bairro Centro
CEP 14140-000, Cravinhos — SP

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

V. para a Nicnet Solugdes:

NICNET SOLUCOES EM INTERNET LTDA.

Rua Dona Ignacia, n.° 240, bairro Centro

CEP 14140-000, Cravinhos — SP

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

VL para a Ibi Telecom:
IBI TELECOM LTDA.
Rua Vereador Omar de Magalhées, n.° 580 — Sala 01, Bairro Centro
CEP 35010-270, Governador Valadares - MG
At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

VII. para a Ultra:

ULTRA COMERCIO E SERVICOS DE TELECOMUNICACAO LTDA.
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Rua dos Guajajaras, 880, Sala 1501, Bairro Centro
CEP 30180-106, Belo Horizonte — MG

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira
E-mail: juridico@nicnet.com.br

VIIIL. para a RR Corporation:

RR CORPORATION ADMINISTRACAO DE BENS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, Conjunto 5, [taim Bibi
CEP 04538-905, Sao Paulo — SP

At: Roberto Manella Amoroso; Rita de Cassia Ferreira

E-mail: juridico@nicnet.com.br

IX. para Roberto:

ROBERTO MANELLA AMOROSO

Rua Severiano Amaro dos Santos, n.° 205, apto. 201, Bairro Bq. Das Juritis
CEP 14021-677, Ribeirao Preto — SP

E-mail: juridico@nicnet.com.br

X. para Rita:

RiTA DE CASSIA FERREIRA

Rua Severiano Amaro dos Santos, n.° 205, apto. 201, Bairro Bq. Das Juritis
CEP 14021-677, Ribeirao Preto — SP

E-mail: juridico@nicnet.com.br

XI. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nacoes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Notte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP: 04578-910, Sdo Paulo — SP

At: Sr. Antonio Amaro ¢ Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21)3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para preco unitario do ativo)

XII. para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n.° 48, 6° andar, Centro

CEP: 01010-901, Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.1. Fica desde ja esclarecido que uma vez notificada/comunicada a Emissora e/ou qualquer Fiador nos
termos desta Escritura de Emissdo, os Fiadores ou, conforme o caso,a Emissora e os demais Fia dores
serdo considerados como tendo sido notificados/comunicados nos termos desta Escritura de Emissio,
sendo que a Emissora ou tal Fiador se obriga, neste ato, a notificar, imediatamente e por escrito, os
Fiadores ou, conforme o caso, a Emissora e os demais Fiadores acerca do recebimento de qualquer
citacdo, notificacdo, correspondéncia, intima¢io ou qualquer outra comunicagdo nos termos desta
clausula.

12.2. CadaFiadore a Emissora, neste ato e nesta forma, nomeiame autorizam, além dos seus representantes
legais e o(s) seu(s) representante(s) acima identificado(s), como seu(s) mandatario(s) com poderes para
receberavisos, notificagdes e quaisquer outras comunicagdes relativas a esta Escritura de Emissao.
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12.2.2.

12.2.3.

13.
13.1

13.2

133

14.
14.1

15.
151

Em conformidade aos artigos 190,242 €269 do Codigo de Processo Civil, a Emissora e os Fiadores
outorgam-se, mutua e reciprocamente, nos termos dos artigos 653 e 654 do Codigo Civil, em carater
irrevogavel e irretratavel, todos os poderes especiais e especificos para receber citagdo, intimagao,
notificagio ou interpelacio judicial decorrente de todo o tipo de acdo proposta para o cumprimento
desta Escritura de Emissdo, em forma fisica ou eletronica, nos termos da 12.1 acima.

Para fins do disposto nesta clausula, a Emissora e os Fiadores concordam quea efetivagio da citacio,
intimacao, notificacdo ou interpelagdo judicial valida na pessoa de uma delas resultard na validade e
eficacia do ato processual em relacdo aos demais, automaticamente, sem qualquer formalidade
adicional.

A pessoa que receber a comunicagdo judicial sera integralmente responsavel por encaminha-l e dar
ciéncia de seu teor aos demais coobrigados, exonerando-se o Agente Fiduciario e os Debenturistas de

qualquer responsabilidade nesse particular.

ASSINATURA ELETRONICA

Os signatarios do presente instrumento expressamente concordam, de maneira irrevogavel e
irretratavel, que o presente instrumento podera ser assinado por qualquer uma das seguintes formas
(desde que todos os signatarios adotem a mesma forma de assinatura), todas legalmente admitidas e
reconhecidas, quais sejam: (i) assinaturas fisicas; ou, nos termos doart. 10 e seus paragrafos da Medida
Proviséria n®2.200-2, de 24 de agosto de 2001, e desde que todos os signatarios utilizem o mesmo
servico e ferramenta dentre os disponiveis, (ii) assinaturas firmadas em forma eletronica, pormeio da
plataforma Docusign, coma utilizagdo dos certificados emitidospela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil).

Na hip6tese de assinatura digital desta Escritura de Emisséo, a sua assinatura fisica, bem comoa sua
existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obriga ¢des previstas nesta

Escritura de Emissao, tampouco para sua plena eficacia, validade e exequibilidade.

As Partes desde ja concordam que serd considerada como data de celebragdo da presente Escritura de
Emissdo a data em que todas as Partes tiverem firmado este instrumento.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

FOrO

Fica eleito o foroda Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer
outro, pormais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.

Estandoassim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo eletronicamente, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Sdo Paulo, 28 de novembro de 2025
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I

DEFINICOES

"Afiliadas" significa, com relagio a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, Controle tal Pessoa, seja Controlada por tal Pessoa, seja investida de tal
Pessoa, esteja sob Controle comum com tal Pessoa, ou venha a ser Controlada por tal Pessoa em qualquer
momento a partir da presente data.

"Afiliada Relevante" significa, com relacdo a Emissora e/ou a qualquer Fiador, conforme avaliado a cada
Trimestre Fiscal, uma Afiliada, direta ouindireta, da Emissora e/oude tal Fiador cujos Ativos, Receita Liquida,
EBITDA ou nimero de Assinantes, na data das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Trimestrais referentes
ao respectivo Trimestre Fiscal, representeum valor equivalente a, no minimo, 5,00% (cinco inteiros por cento)
dos Ativos, Receita Liquida, EBITDA ou nimero dos Assinantes, respectivamente, do Grupo Nicnet neste
periodo.

"Agéncia de Classificacdo de Risco" significa a agéncia de classificacdo derisco a ser contratada nos tenmos
desta Escritura de Emissido apds a Data de Inicio da Rentabilidade, dentre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou

Moody's.

"Agente de Liquidacio" significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢a o financeira com sede na Avenida das Américas,n.° 3.434, Bloco7,Sala 201, CEP22.640-102, Bama
da Tijuca, Cidadedo Rio deJaneiro, Estado do Rio de Janeiro, inscritano CNPJ sob 0 n.°36.113.876/0001 91.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no predmbulo.

"Alienante de Quotas —Ibi Telecom" significa Nicnet, na qualidade de alienante de quotas da Ibi Telecom, nos
termos do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de Quotas — Ibi Telecom.

"Alienante de Quotas — Ultra" significa Nicnet, na qualidade de alienante de quotas da Ultra, nos temos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas — Ultra.

"Alienantes de Acdes" significa Nicnet e Rita, na qualidade de alienantes de a¢cdes da Emissora, nos temos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes.

"Alienantes de Equipamentos" significa, em conjunto, a Emissora, Ibi Telecom e Ultra, na qualidade de
alienantes de equipamentos e demais bens mdveis, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de

Equipamentos.

"Amortizagdo Antecipada Extraordinaria" tem o significado previsto na Clausula 5.1 acima.

"Amortizagio de Principal Liquida" significa, comrelagdoa qualquer Pessoa, 0 somatorio, relativo ao periodo
de 4 (quatro) Trimestres Fiscais consecutivos encerrando-se na respectiva data de apuragdo, detodas as parcelas
de amortizagdo de principal no ambito das Dividas Financeiras de tal Pessoa, deduzidasde todasas parcelas de
novas captacgdes de principal no 4mbito das Dividas Financeiras de tal Pessoa.

"ANATEL" significa a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL.
"ANBIMA" significa ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

"Anuncio de Encerramento" significa o antincio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

"Anuncio de Inicio" significa o anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 3° da
Resolugdo CVM 160.

"Aprovacdq" significa qualquer registro, consentimento, autorizacio, aprovacio, licenca, alvara, concessdo,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio.

"Aquisicdo Permitida" significa a aquisi¢do, por uma ou mais sociedades do Grupo Nicnet e/ou seus
Controladores, de participagio societaria representativa da totalidade do capital social de uma ou mais
sociedades, desde que (i) todas as sociedades adquiridas pertencam a um mesmo grupo econémico, (ii) as
sociedades adquiridas atuem no mesmo ramo de atuacdo da Emissora, (iii) o contrato da aquisicdo ou
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documento preliminarrelativo a aquisicao tenha sido assinadoaté 30 de outubrode 2025;¢ (iv) o fechamento
de tal aquisicao ocorra em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao.

"ARPU Médio" significa, com relagdo ao Grupo Nicnet, o valor da média aritmética do ARPU Mensal dos
ultimos 12 (doze) meses.

"ARPU Mensal" significa, com relacdo ao Grupo Nicnet, para um determinado més de referéncia, o valor
calculadopela razdoentre (a) o valortotalda Receita Bruta do Grupo Nicnet e suas Afiliadas gerada, inica e
exclusivamente, pelos Assinantes PF no més de referéncia; e (b) o numero total de Assinantes PF no dia 1° do
més de referéncia.

"Assinantes" significa, com relagdo ao Grupo Nicnet e suas Afiliadas, em determinado periodo ou data,
somatorio de Assinantes PF e de Assinantes PJ do Grupo Nicnet e suas Afiliadas com assinatura em vigor junto

ao Grupo Nicnet e suas Afiliadas em tal periodo ou data.

"Assinantes PF" significa, com relagido ao Grupo Nicnet e suas Afiliadas, em determinado periodo ou data, os
clientes pessoas fisicas do Grupo Nicnet com assinatura em vigor junto ao Grupo Nicnet e suas Afiliadas em
tal periodo ou data, nos termos de Contratos de Prestacdo de Servigos celebrados individualmente por cada
cliente com o Grupo Nicnet e suas Afiliadas, sendo que, caso qualquer cliente pessoa fisica seja parte de mais
de um Contrato de Prestacdo de Servigos, cada Contrato de Prestacdo de Servigos sera considerado um
Assinante PF para fins desta Escritura de Emisséo.

"Assinantes PJ" significa, com relacdoao Grupo Nicnet e suas Afiliadas, em determinado periodo ou data, os
clientes do Grupo Nicnet e suas Afiliadas com assinatura em vigor junto ao Grupo Nicnete suas Afiliadas em
tal periodo ou data, nos termos de Contratos de Prestacgdo de Servigos que regulem a prestacdo de servicos a
determinados clientes incluindo, sem limitacdo, grupos de clientes pessoas fisicas que sejam partede um mesmo
Contrato de Prestacdo de Servigo, clientes pessoas juridicas, autoridades governamentais, entes federativos e
condominios. Para fins da presente Escritura de Emisséo, o nimero de Assinantes PJ serd calculado como o
numero inteiro, mais proximo, da razdo entre (a) o valortotal da Receita Bruta mensal do Grupo Nicnete suas
Afiliadas geradoportais Contratos de Prestagio de Servigos; e (b) o ARPU Médio; observado que nao haverd
duplicidade entre Assinantes PJ e Assinantes PF. Para fins de esclarecimento, em caso de (i) um Contrato de
Prestacdode Servigos acima referido que gere faturamento brutomensal para o Grupo Nicnet e suas Afiliadas
no valorde R$300.000,00 (trezentos mil reais) em determinado més; e (il) ARPU Médio equivalentea R$100,00
(cem reais) em tal més, serdo considerados, com relagio a tal Contrato de Prestagdo de Servigos, 3.000 (trés
mil) Assinantes PJ.

"Ataque Cibernético" significa qualquer tipo de manobra ofensiva empregadapor Estados, nagdes, individuos,
grupos, organizagdes ou qualquer outra Pessoa, que visa sistemas de informagao de computador, infraestrutura,
redes e/ou dispositivos pessoais, utilizando diversos meios, comonegacdo de servigo, malware e phishing, com
o proposito de roubar, alterar, tornar publico ou descartar um alvo mediante a invasio de um sistema
tecnologicamente suscetivel.

"Ativos" significam, comrelagioa qualquer Pessoa, 0 montante de tal rubrica apurado em bases consolidadas
com base no BR GAAP e nos demonstrativos financeiros consolidados de tal Pessoa.

"Ativos Fixos" significa ativos moveis e ativos imdveis (incluindo, sem limitagdo, iméveis, veiculos,
participagdes societarias, equipamentos, aparelhos, maquinas, redes de cabeamento de fibra Optica,
equipamentos de rede e notebooks), bem como os respectivos direitos econémicos a elas inerentes (incluindo,
sem limita¢do, rendimentos, frutos, produto resultante da venda, permuta, arrendamento, loca¢io, alienagio,
outorga de opgio e garantia, disposi¢do ou qualquer outra forma de Transferéncia, eventuais pagamentos e
indenizag¢des decorrentes de sinistros de seguro).

"Atualizacdo Monetdria" tem o significado previsto na Clausula 4.10.3 acima, inciso I.

"Atualizagdo Monetaria da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 4.10.1 acima, inciso I.

"Atualizagdo Monetaria da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 4.10.3 acima, inciso I.

"Auditor Independente" significa o seguinte auditor independente registrado na CVM (i) para os Exercicios
Sociais de 2022,2023,2024 ¢ 2025,a BDO RCS Auditores Independentes ou Grant Thornton Auditores
Independentes; e (ii) para os Exercicios Sociais a partir de 2026 (inclusive), a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes ou KPMG Auditores Independentes.
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"Aviso aos Debenturistas" tem o significado previsto na Clausula 4.18 acima.
"B3" significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.

"Banco Depositario" tem o significado previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

"BR GAAP" significa os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

"Caixa e AplicacdesFinanceiras" significa, com relacdo a qualquer Pessoa, o somatorio dos ativos consolidados
de tal Pessoa decorrentes de (i) disponibilidades (inclusive caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras) e (ii) titulos e valores mobiliarios classificados em seu a tivo circulante, em qualquer caso livres de
Onus, e que nido estejam garantindo qualquer obrigaciio de pagar, devida por si ou por qualquer terceir,
apurado, em tal data, com base nos demonstrativos financeiros consolidadosde tal Pessoa, de acordo com o BR
GAAP.

"Carteira de Recebiveis" significa, com relagdo a qualquer Pessoa, a totalidade dos direitos creditorios de
titularidade de tal Pessoa decorrentes da prestacdo de servigos por tal Pessoa a seus Assinantes, apurada em

bases consolidadas com base nos demonstrativos financeiros de tal Pessoa.

"Cedentes" significa a Emissora, a Ultra e a Ibi Telecom, na qualidade de cedentes de direitos creditorios, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.

"CETIP21"significa CETIP21— Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

"Churn deClientes" significa, com relagio a qualquer Pessoa e em determinado més, a razio, medida em tetrmos
percentuais com duas casas decimais, entre (a) a quantidade de Assinantes de tal Pessoa em tal més (i) que
tiveram o contrato de prestacdo de servigos com tal Pessoa interrompido, por qualquer motivo (inclusive, ssm
limita¢do, pelo témmino da vigéncia do respectivo contrato, ndo renovagdo de tal contrato ou por cancelhmento
ou resilicdo de tal contrato ou inadimpléncia de tal contrato) ou (ii) que estiverem inadimplentes por prazo
superiora 30 (trinta) dias, e (b) a quantidade de Assinantes de tal Pessoa com contrato de prestagao de servicos

com tal Pessoa vigente no dia 1 de tal més.

"CMN" significa Conselho Monetario Nacional.
"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
"Codigo ANBIMA'" significa o "Codigo de Ofertas Publicas", em vigor desde 15 de julho de 2024.

"

Cédigo Civil" significa a Lein.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lein.’ 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Comunicacdo de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria " tem o significado previsto na Clausula 5.1.2 acima.

"Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 5.3.2 acima.

"Comunicacdo de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado da Segunda Série" tem o significado previstona
Clausula 5.4.1 acima, inciso 1.

"Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 5.2.5 acima.

"Concessionarias de Energia " significa, em conjunto, concessionarias de distribuicdo de energia das areas em
que o Grupo Nicnet exerce suas atividades.

"Conta Garantia 1 Ibipar" tem o significado atribuido no Contrato de Cessao Fiduciaria.

"Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes" significa o "Instrumento Particular de Contrato de Alienagio
Fiduciaria de A¢des e Cessdo Fiduciaria de Direitos em Garantia", entre as Alienantes de Agoes, a Emissora,
Roberto e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

"Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos" significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Alienac¢do Fiducidria de Equipamentos em Garantia", entre as Alienantes de Equipamentos, Roberto, na

qualidade de fiel depositario, e o Agente Fiducidrio, e seus aditamentos.
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"Contratode Alienagdo Fiduciaria de Quotas — Ibi Telecom" significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Quotas e Cessio Fiduciaria de Direitos em Garantia", entrea Alienante de Quotas— Ibi
Telecom, a Ibi Telecom e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

"Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas — Ultra" significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Quotas e Cessdo Fiduciaria de Direitos em Garantia", entre Alienante de Quotas —
Ultra, a Ultra e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

"Contrato de Cessdao Fiducidria" significa o "Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia", entre as Cedentes, os Fiadores e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

"Contrato de Distribui¢do" significa o "Contrato de Distribui¢do Publica sob o Rito de Registro Automatico,
em Regime de Melhores Esforgos, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da Primeira Emissdode Ibipar S.A.", entre a Emissora,
o Coordenador Lider e os Fiadores, e seus aditamentos.

"Contratos de Administracdo de Conta" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Contratos de Garantia" significa, em conjunto, o0 Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de Alienacio
Fiduciaria de Agoes, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas — Ibi Telecom, Contrato de Alienagao

Fiduciaria de Quotas — Ultra, ¢ o Contrato de Aliena¢ao Fiduciaria de Equipamentos.

"Contratos de Prestagdo de Servigos" significa, com rela¢do ao Grupo Nicnet e suas Afiliadas, todos e quaisquer
contratos deprestacdo deservigos, termos e condi¢des gerais, propostas, termos de aceitacdo, termos de adesdo
e documentos similares vinculantes, celebrados, de forma fisica ou eletronica, firmados pelo Grupo Nicnet e
suas Afiliadas com seus respectivos clientes, que regulam a prestacdo de servigos pelo Grupo Nicnet e suas
Afiliadas a tais clientes ou grupos de clientes.

"Controle" (inclusive o termo "Controlada") significa (i) em relagdo a qualquer Pessoa que seja fundo de
investimento, qualquer Pessoa ou grupo de Pessoas (a) sertitular, direta ou indiretamente, da maioria de cotas
de emissdaode tal fundode investimentos, (b) sertitular, direta ou indiretamente, de direitos que lhe assegurem
preponderdncia nas deliberagdesde cotistas detal fundo de investimentos, (¢) de qualquer outra forma controlar
direta ou indiretamente tal fundo de investimentos, e/ou (d) ter discricionariedade na gestdo de tal fundo de
investimentos; e (ii) em relacdoa qualquer Pessoa que ndo seja fundo de investimento, a titularidade por outra
Pessoa, direta ou indiretamente, por meio de participacdo societaria, quotas, acordo de acionistas ou similares,
acordodevotooudequalquer outra forma, de direitos que lhe assegurem, de modo permanente, preponderdncia
nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores de tal Pessoa .

"Coordenador Lider" significa a Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituica o financeira, inscritano CNPJn.° 03.751.794/0001 -13, com sede na Rua Joaquim Floriano, n.° 100, 5°
andar, na Cidadede Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, institui¢do integrante do sistemade distribuicao de valores
mobilidrios contratada para coordenar e intermediar a Oferta, sendo a institui¢do lider da distribui¢ao, conforme
definido no Contrato de Distribuigao.

"CPF" significa Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.
"CVM" significa Comissdo de Valores Mobilidrios.

"Data de Amortiza¢do da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 4.12.1 acima.

"Data de Amortizacdo da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 4.12.2 acima.

"Data de Amortizacdo Antecipada Extraordinaria" tem o significado previsto na Clausula 5.1.3 acima.
"Data de Emissdo" tem o significado previsto na Cladusula 4.1 acima.

"Data de Inicio da Rentabilidade" tem o significado previsto na Clausula 4.2 acima.

"Data de Integralizagdo" significa cada data em que ocorrer integralizacdo de qualquer Debénture.

"Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série" tem o significadoprevistona Clausula 4.11 acima.
"Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série" tem o significadoprevistona Clausula 4.11 acima.

"Data de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Cldusula 5.3.3 acima.
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"Data doResgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série" tem o significado previstona Clausula 52.6
acima.

"Data do Resgate Antecipado Obrigatoério Total" tem o significado previstona Clausula 5.4.1acima, inciso 1.

"Data de Vencimento" significa, indistintamente, a Data de Vencimento da Primeira Série ou a Data de
Vencimento da Segunda Série.

"Data de Vencimento Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 6.1.8 abaixo.

"Data de Vencimento da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 4.5 acima.

"Data de Vencimento da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 4.5 acima.

"Data Limite de Colocac¢do" tem o significado previsto no Contrato de Distribuigao.

"Data Limite para Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 4.9.2 acima.

"Debéntures" significa as debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, que incluem as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 3.5 acima.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 3.5 acima.

"Debéntures em Circulagdo" significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e/oupelos Fiadores e, para fins de constituicao
de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagdo de assembleia geral de Debenturistas, excluidas as
Debéntures cujo Debenturista seja, direta ou indiretamente, a Emissora, qualquer dos Fiadores, qualquer Parte

Relacionada a Emissora e/ou a qualquer Fiador ou qualquer Pessoa Nicnet.

"Debéntures em Circulacdo da Primeira Série" significa todas as Debéntures em Circulagdo atinentes
exclusivamente as Debéntures da Primeira Série.

"Debéntures em Circulagio da Segunda Série" significa todas as Debéntures em Circulagdo atinentes
exclusivamente as Debéntures da Segunda Série.

"Debenturistas" significa os titulares das Debéntures.

"Debenturistas da Primeira Série" significa os titulares das Debéntures da Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significa os titulares das Debéntures da Segunda Série.

"Decreto 11.964" significa o Decreto n.° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas" tem o significado previsto na Clausula 7.1 acima, inciso 1.

"Demonstracoes Financeiras Consolidadas Anuais" tem o significado previstona Clausula 7.1 acima, inciso I.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Trimestrais" tem o significado previsto na Clausula 7.1 acima, inciso
L.

"Despesas Financeiras Liquidas" significa, comrelacdoa qualquer Pessoa, o somatorio, relativoao periodo de
4 (quatro) Trimestres Fiscais consecutivos encerrando-se na respectiva data de apuracdo, das despesas
financeiras de tal Pessoa, deduzidas das receitas financeiras de tal Pessoa.

"Destinacdo dos Recursos" tem o significado previsto na Clausula 3.2 acima.

"Dia Util" significa qualquer dia que no seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Repiiblica
Federativa do Brasil. Quando a indicag¢do de prazo contado por dia nesta Escritura de Emissdo ndo vier
acompanhada da indica¢do de "Dia Util", entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

"Direitos Creditérios Contratos" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Divida Financeira" significa,com relagdo a qualquer Pessoa, o somatorio de (a) qualquer obrigacio e divida
de natureza fiscal de tal Pessoa junto a quaisquer outras Pessoas (incluindo, sem limitagdo, obrigacoes a pagar,
parceladas, renegociadas, restruturadas e/ou provisdes para depdsito judicial), exceto aquelas relativas a
imposto de renda e contribuigdo social diferidos, e (b) quaisquer dividas financeiras de tal Pessoa junto a
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quaisquer outras Pessoas (inclusive Parte Relacionada), incluindo, mesmo se ndo registrada como divida
financeira: (i) empréstimos e financiamentos com terceiros (inclusive com Parte Relacionada), exceto contas a
pagar com fornecedores (mas incluindo contas a pagar parceladas, renegociadas ou restruturadas com
fornecedores), (ii) emissd o de titulosde renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de capitais local
e/ou internacional, (iii) adiantamentos de contratos de caAmbio ou de cambiais entregues, (iv) avais, fiangas,
penhores ¢ garantias prestadas no ambito de Dividas Financeiras com terceiros (inclusive com Parte
Relacionada), (v) obrigagdes de recompra ou coobrigacdo por direitos creditorios/recebiveis cedidos ou
antecipados, (vi) o diferencial a pagar por operagdes com derivativos, incluindo hedge e/ou swap, (vii)
obrigag¢des de resgate ou recompra de titulos ouvalores mobiliarios; (viii) dividas de aquisicdes de sociedades
e/ou carteira de clientes de sociedades e/ou a infraestrutura relacionada a redes de cabeamento de fibra dptica,
(ix) operagdes de securitizagdo de direitos creditorios ou qualquer outra forma de antecipacdo de recebiveis, (x)
valores a pagar a acionistas, conforme registradas no balango de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos, (xi) obrigacdes assumidas de forma solidaria com qualquer outra Pessoa, (xii) obrigagdes decorrente
de aluguel, arrendamento e/ou leasing de equipamentos e/ou de contratos de Tecnologia as a Service e/ou

operagdes similares, e (xiii) obriga¢des decorrentes de arrendamento mercantil e leasing financeiro.

"Divida Financeira Liquida" significa, com relacdo a qualquer Pessoa, a Divida Financeira de tal Pessoa
deduzida de Caixa e Aplicacdes Financeiras de tal Pessoa, em uma determinada data.

"Documentos da Operagio" significa, em conjunto, esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, os
Contratos de Administracido de Conta e os demais documentos e/ou aditamentos relacionados aos referdos
instrumentos.

"EBITDA" significa, comrelacdoa qualquer Pessoa, o somatorio, relativoaoperiodode 4 (quatro) Trimestres
Fiscais consecutivos encerrando-se em uma determinada data, (i) do lucro (prejuizo) liquido consolidado de tal
Pessoa, (ii) acrescido do imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, (iii) acrescido das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) acrescido da depreciagio e amortizacio, (v)
acrescido do aumento de provisdes e perdas de créditos que ndo tenham efeito caixa deduzidas de redugdes ou
reversdes em tais rubricas ou ainda recupera¢do de créditos que ndo tenham efeito caixa, (vi) acrescido das
despesas ndo recorrentes deduzidas das receitas ndo recorrentes, e (vii) acrescido e/ou deduzido, dos valores
que tenham impactado negativamente e positivamente, respectivamente, o resultado do periodo, decorrentes de
ajustes contabeis que comprovadamente nao tenham efeito caixa oriundos da obtenc¢do do valor justo e
"impairment" de ativos imobilizados, observado que (a) exclusivamente para um EBITDA cujo calculo inclua
um ou mais Trimestres Fiscais encerrados nos anos-calendario de 2025 e 2026, serdo desconsideradas as
despesas incorridas pela Emissora, em tal(is) Trimestre(s) Fiscal(is) de 2025 e 2026, que, comprovadamente,
sejam diretamente relacionados a esta Emissao; (b) em caso de aquisicdes ao longo dos periodos de medicdo
que ndo estejam consolidadas nas demonstragdes financeiras de tal Pessoa por, no minimo, 4 (quatro) Trimestres
Fiscais, o calculo sera proforma, considerando-se o EBITDA, relativo ao periodo de 4 (quatro) Trimestres
Fiscais consecutivos encerrando-se em tal dia, das entidades adquiridas e desconsiderando-se as despesas
incorridas para tais aquisi¢des com consultorias, assessores legais e diligéncias; e (c) o EBITDA de tal Pessoa
podera ser ajustado de forma a acrescer o custo de aquisi¢do de bens do ativo ndo circulante imobilizado e
intangivel que forem classificados como despesa operacional em tal periodo, caso tais bens tenham valor
unitario ndo superiora R$1.200,00 (um mil e duzentos reais), nos termos doartigo 313 do Regulamento anexo
ao Decreton.®9.580,de 22 de novembrode 2018, conforme em vigor. O EBITDA sera apurado com base nos
demonstrativos financeiros consolidados de tal Pessoa nos 4 (quatro) Trimestres Fiscais imediatamente
anteriores a tal data de apuragdo, de acordo com 0 BR GAAP em vigor na Data de Emissdo, observado que,
caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, o EBITDA devera continuar sendo calculado de

acordo com o BR GAAP em vigor na Data de Emissdo, desconsiderando-se as praticas alteradas.

"Efeito Adverso Relevante" significa qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira, operacional,
legal, regulatdria ou reputacional), nos negocios, nos bens (incluindo aqueles objeto das Garantias Reais), nos
Ativos,na Receita Liquida,no EBITDA ou no nimero de Assinantes da Emissora, de qualquer Fiador e/ou de
qualquer desuas respectivas Controladas, consideradas de formaindividual ou em conjunto, €/ouna capacidade
da Emissora e/ou do respectivo Fiador de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdao e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operacao.

"Emissdo" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.
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"Emissdo Controlada" significa a emissio de qualquer valor mobilidrio representativo de divida por qualquer
Pessoa que venha a se tornar parte do Grupo Nicnet no ambito de uma Aquisicdo Permitida.

"Emissora" tem o significado previsto no preambulo.
"

Empresas.Net" significa o sistema Empresas.Net administrado e operacionalizado pela B3.

"Encargos Moratorios" tem o significado previsto na Clausula 4.15 acima.

"Equipamentos Alienados" tem o significado previstono Contrato de Aliena¢ao Fiduciaria de Equipamentos.

"Escritura de Emiss8o" tem o significado previsto no predmbulo.

"Escriturador" significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo
financeira com sede na Avenida das Américas, n.®3.434,Bloco7,Sala201, CEP22.640-102, Barra da Tijuca,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob 0 n.°36.113.876/0001-91.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 6.1 acima.

"Exercicio Social" significa o periodo de 12 (doze) meses que se inicia no dia 1°de janeiro e se encerra no dia
31 de dezembro de cada ano, composto por4 (quatro) trimestres encerrados em 3 1 de margo, 30 de junho, 30
de setembro e 31 de dezembro.

"Fiadores" tem o significado previsto no predmbulo.

"Fiadores Pessoas Fisicas" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Fiadores Pessoas Juridicas" tem o significado previsto no predmbulo.
"Fluxo Minimo" tem o significado previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

"Fundo de Reserva Adicional" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Fundo de Reserva Base" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Fundo de Reserva Mensal" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Garantias" significa, em conjunto, a Fianca e as Garantias Reais.
"Garantias Reais" tem o significado previsto na Clausula 3.7 acima.

"Grupo Nicnet" significa, em conjunto, a Emissora, os Fiadores Pessoas Juridicas, e suas respectivas
Controladas, inclusive Pessoas que venham a ser tornar Controladas pela Emissora e/ou por qualquer Fiador
Pessoa Juridica a partir da Data de Emissdo.

"HC" significa, com relagdo a qualquer Pessoa e em determinado més, o nimero total de Assinantes de tal
Pessoa.

"HP" significa, com relacdo a qualquer Pessoa e em determinado més, o numero total de domicilios ou
estabelecimentos que se encontram dentro da area de cobertura técnica da rede de telecomunicagdes de tal
Pessoa, em que a infraestrutura fisica necessaria (como cabos, dutos, equipamentos de distribui¢do e pontos de
terminagdo Optica, conforme aplicavel) ja foiimplantada de formaa pemnitira conexdo e a prestacdo efetiva de
servigos de telecomunicagdes ao assinante final mediante simples ativacio, sem necessidade de expansio
adicional da rede principal (Home Passed).

"ICP-Brasil" significa a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras.

"[GPM " significa Indice Geral de Pre¢os — Mercado, divulgado pela Fundagio Getiilio Vargas, observado que,
caso 0 IGPM seja igual ou inferiora zero em qualquer data,o IGPM a seraplicado em relagdo a tal data, para
os fins desta Escritura de Emissdo, sera iguala zero.

"Indices Financeiros" tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 acima, inciso LVI.

"[ndice Operacional" tem o significado previsto na Clausula 6.1.2 acima, inciso LV.

"Instituicdes Depositarias" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

"Investidores Profissionais" tem o significado previsto no artigo 11 da Resolugao CVM 30.




Docusign Envelope ID: 369DD487-0E09-499D-97AA-1A49E3508BD5

"[PCA" significa Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, observado que, caso o [IPCA seja igualou inferiora zero em qualquerdata, o [IPCA a
seraplicado em relacdo a tal data, para os fins desta Escritura de Emissdo, serd iguala zero.

"Jornal de Publicag¢do" significa o "Diario do Rio Doce".

"JUCEMG" significa Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

"Laudo de Avaliacdo" significa os laudos de avaliagdo dos Equipamentos Alienados a serem preparados e
atualizados detempos em tempos, poruma Empresa de Avalia¢do (conforme definidono Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Equipamentos), nosmoldes da ABNT — NBR 14653-1 ¢ 14653-5, bem como com observancia as
recomendagdes do IBAPE - Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia de Sdo Paulo e/oudos
normativos que vierem a substitui-los, cujos termos as Partes declaram conhecer e aceitar, sendo que o Laudo
de Avaliagdo devera apresentar, o valor de mercado e o valor de liquida¢do for¢ada de cada um dos
Equipamentos Alienados.

"Legisla¢d o Anticorrup¢do" significa qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, de crimes de "lavagem" e ocultacdo de bens, direitos e
valores, e infragdes contra a ordem econémica, incluindo, sem limita ¢do, o Decreto-Lein.® 2.848, de 7 de
dezembrode 1940, as Leisn.®7.492,de 16 dejunho de 1986, conformeem vigor,n.°8.137,de27 dedezembro
de 1990, conforme em vigor,n.°9.613,de 3 de margcode 1998, conforme em vigor, 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme em vigor, n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor e n.° 13.810, de 8 de
margode 2019, conformeem vigor, e o Decreton.®11.129,de 11 dejulhode 2022, conformeem vigor,a U.S.
Foreign Comupt Practices Act 0f1977,a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials
in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010, se e conforme aplicavel.

"Legislacdo de Ciberseguranca" significa qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de Ataques Cibernéticos, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lein.® 2.848,de 7 de dezembro de 1940,
conforme em vigor, o Decreto-Lein.®3.688, de 3 de outubro de 1941, conformeem vigor, o Decreton.® 7.962,
de 15 demargode 2013, conformeem vigor, a Lein.’ 12.737,de 30 de novembro de2012, conforme em vigor,
alein.’12.965,de23 deabrilde 2014, conforme em vigor,a Lei13.709,de 14 de agostode 2018, conforme
em vigor, o Decreto n.° 9.637, de 26 de dezembro de 2018, conforme em vigor, qualquer decreto, resolucio,
norma, instru¢do e/ou orientacdo da ISO — Organizacdo Internacional de Normalizagdo, da Associagdo
Brasileira de Normas Técnicas — ABNT, da ONU — Organiza¢ao das Nagdes Unidas, do Comité Internacional
da Cruz Vermelha e as demais legislagdes e regulamentacdes supletivas.

"Legislac@o Socicambiental” significa a legisla¢do e regulamentagio relacionada a aspectos socioambientass,
incluindo, sem limitagdo, a satde e seguranca ocupacional, inclusive no que se refere a trabalho infantil e
analogo a de escravo, a medicina do trabalho, ao patrimdnio histérico e cultural, ao combate a prostituicao, a
saudee seguranca publicas, aosdireitos humanos, a sustentabilidade e ao meio ambiente, incluindo a legislacdo
em vigorpertinentea Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusiveas Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas.

"Lei 12.431" significa a Lein.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
"Lei das Sociedades por A¢des" significa Lein.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Leido Mercado de Capitais" significa Lein.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Limite Minimode Ativos" tem o significado previsto no Contrato de Aliena¢ao Fiduciaria de Equipamentos.

"Margem EBITDA" significa, com relacdo a qualquer Pessoa e para qualquer data de determinagio, a razio
entre: (a) EBITDA de tal Pessoa; e (b) a Receita Liquida de tal Pessoa, em um determinado periodo.

"MDA" significa MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

"Mudanga de Composicdo Societaria" significa (i) Nicnet e Rita deixarem de deter, em conjunto, diretamente,
a totalidade das agoes de emissdo da Emissora; (i) Nicnet deixar de deter, diretamente, a totalidade das quotas
de emissdo da Ibi Telecom; (iii) Nicnet deixar de deter, diretamente, a totalidade das quotasde emissdo da Ultra;
(iv) Robertoe Rita deixarem de deter, em conjunto, diretamente, a totalidade das ac¢des de emissao da Nicnet
Participagdes; (v) Nicnet Participagdes e Rita deixarem de deter, em conjunto, diretamente, a totalidade das
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acoes de emissdo da Nicnet; (vi) Nicnet e Rita deixarem de deter, em conjunto, diretamente, a totalidade das
quotas de emiss@o da Nicnet Tecnologia; (vii) Roberto e Rita deixarem de deter, em conjunto, diretamente, a
totalidade das agdes deemissdo da RR Corporation; e/ou (viii) Nicnet deixar de deter, diretamente, a totalidade
das quotas de emissdo da Nicnet Solucdes.

"Mudanga de Controle" significa os Fiadores Pessoas Fisicas, em conjunto, deixarem de deter, direta ou
indiretamente, o Controle da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas.

"Notificagcdo de Vencimento Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 6.1.7 acima.

"Obrigacdes Garantidas" significa (a)as obrigagdes, presentes e futuras, relativas ao pontual e integral
pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, do saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, da Remunera¢io das Debéntures, do Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, do Valor de Amortizagio Antecipada Extraordinaria, do Valor
de Resgate Antecipado, Valor de Resgate Antecipado Obrigatorio Total da Segunda Série, do Valor de
Vencimento Antecipado da respectiva série, dos Encargos Moratérios e dos demais montantes e encargos
relativos as Debéntures e/ou aos Documentos da Operac@o, quando devidos, seja nasrespectivas datas de
pagamento ou em decorréncia de resgate ou amortizagdo antecipado(a) das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigac¢des decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao; (b) as
obrigag¢desrelativas a quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora e/oupor qualquer dos
Fiadores nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagio,
incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e
(c) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario venham a desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operagdo e/ou em decorréncia da constituicao, manutengao, realizacdo, consolidagio e/ou
excussdo ou execucao de qualquer das Garantias.

"Oferta" significa a oferta publica de distribui¢do das Debéntures, nos termos da Leido Mercado de Capitais,
da Lei das Sociedades por Agdes, da Lei 12.431, da Resolugado CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

"Oferta de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 5.3.1 acima.

"Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 54.1
acima.

"Oferta Publica" significa uma oferta publica, primaria ou secundaria, em relacdoa Emissora e/ou a qualquer
dos Fiadores Pessoas Juridicas, no mercado local e/ou internacional de valores mobiliarios, de quaisquer agdes
ordinarias, preferenciais, quotas, units, ou qualquer outro valor mobiliario ou direito de participagdo societaria
de emissdo de tal Pessoa ou relativo a qualquer dos valores mobilidrios acima referidos de emissao tal Pessoa,
conforme o caso, desde que, em qualquer caso, tal oferta ndo envolva ou resulte em uma Mudanga de Controle.

"Onus" significa qualquer 6nus, gravame, penhor, aliena¢do/cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, direito
de garantia, security interest, opg¢ao, depodsito vinculado, direito de preferéncia, bloqueio, arrolamento, penhora,
arresto e/ou qualquer outra restricdo ou limitagdo a Transferéncia, seja de que natureza for, acordado(a) ou
imposto(a) por qualquer meio ou forma.

"Pagina da Internet da Emissora" significa a pagina da Emissora na rede mundial de computadores:
https://ri.nicnet.com.br.

"Pais Restrito" significa, em conjunto ou individualmente, a Republica de Cuba, a Reptiblica Islamica do I1d, a
Republica Popular Democratica da Coreia, a Republica Arabe Siria, a Federacdo da Russia, territorios na
Ucrdnia nao controlados pelo governo (e.g. a Crimeia e partes donordeste da Ucrania sob controle militar russo)
bem como qualquer outro pais, nacdo ou regido que se torne sujeito a sangdes por quaisquer Partes
Sancionadoras.

"Parte" tem o significado previsto no predmbulo.

"Parte Relacionada"” significa, com relagdo a uma Pessoa, (a) qualquer Afiliada de tal Pessoa; (b) qualquer
administrador de tal Pessoa ou de Afiliada de tal Pessoa ou Pessoa Controlada por qualquer de tais
administradores; e (c) qualquer conjuge, companheiro ou familiar de até 3° (terceiro) grau de qualquer das
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Pessoas aquireferidas ou Pessoa Controlada por conjuge, companheiro ou familiar de até 3° (terceiro) graude
qualquer das Pessoas aquireferidas.

"Parte Sancionadom" significa, em conjunto ou individualmente, a Swiss State Secretariat for Economic Affairs
(SECO), 0 United States Department of Treasury's Office of Foreign Assets (OFAC), a Organizagio das Nagdes
Unidas (ONU),a Unido Europeia (UE), 0 Reino Unido (UK HMT), a Monetary Authority of Singapore (MAS),
a Hong Kong Monetary Authority (HKMA) e qualquer outra autoridade sancionadora competente.

"Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série" tem o significado previsto no Clausula 4.10.2 acima.

"Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série" tem o significado previsto no Clausula 4.10.4 acima.

"Pessoa" significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito ptiblico ou privado), personificada ou
ndo, associagio, parceria, sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de investimento, clube de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de investimento, universalidade de direitos, ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer natureza, seja residente,
domiciliada, constituida e/ou existente no Brasil ou no exterior.

"Pessoa Nicnet" significa, em conjunto, a Emissora, os Fiadores, suas respectivas Afiliadas, e respectivos
administradores, colaboradores, prepostos e/ou Pessoas a ele(as) associadas, desde que, no caso de tais
administradores, colaboradores, prepostos ¢ Pessoas associadas, agindo em nome da Emissora, dos Fiadores
e/ou da respectiva Afiliada, conforme aplicavel.

"Preco de Aquisicdo M&As" significa o prego de aquisi¢ao devido por qualquer acionista ou quotista, conforme
o caso, da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores Pessoas Juridicas relativo (i) a aquisi¢ao das acdes de
emissdo da Emissora, e das quotas de emissdo da Ibi Telecom e da Ultra, ou (ii) a Aquisicdo Permitida.

"Preco de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 4.9.1 acima.

"Primeira Data de Integralizacdo" significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Debéntures.

"Projeto de Investimento" tem o significa previsto na Clausula 3.2 acima.

"Quantidade Minima da Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 3.8.1 acima.

"Receita Bruta" significa, com relagdo a qualquer Pessoa, o somatdrio, em determinado periodo ou data, da
receita bruta de tal Pessoa que corresponde ao faturamento bruto antes da deducido dos impostos sobre o
faturamento bruto, descontos, abatimentos ¢ devolugoes, apurado com base nos demonstrativos financeiros
consolidados de tal Pessoa, de acordo com o BR GAAP.

"Receita Liquida" significa, com rela¢do a qualquer Pessoa, o somatorio, relativo ao periodo de 4 (quatro)
Trimestres Fiscais consecutivos encerrando-se em tal dia, da receita liquida de tal Pessoa que corresponde ao
faturamento bruto ap6s a deducdo dos impostos sobre o faturamento bruto, descontos, abatimentos e
devolugdes, apurado com base nos demonstrativos financeiros consolidados de tal Pessoa, de acordo com o BR
GAAP.

"Reestruturacdo Permitida" significa, em conjunto e indistintamente, a Reestruturagdo Permitida da Ibipare a
Reestruturacdo Permitida da Nicnet.

"Reestruturacdo Permitida da Ibipar" significa a reestruturag@o societaria emrazao da qual: (a)aIbiTelecome
a Ultra serd o incorporadas pela Emissora, com a consequente extingdo da Ibi Telecom e da Ultra e a assuncao,
pela Emissora, de todos os ativos e passivos da Ibi Telecom e da Ultra; (b) a Emissora permanecerd como a
emissora das Debéntures e, adicionalmente, assumira integralmente as obriga¢des decorrentesdos Documentos
da Operacao assumidas pela Ibi Telecom e Ultra; e (c) ndo ocorrera uma Mudanga de Controle.

"

Reestruturagdo Permitida da Nicnet" significa a reestruturacdo societaria do Grupo Nicnet em razdo da qual:
(a)a totalidade dos ativos e passivos detitularidade da Nicnet Tecnologia e da Nicnet Solugdessera Transferida
para a Nicnete ocorrerd a extingdo da Nicnet Tecnologia e da Nicnet Solugdes, seja por meio de (i) incorporagdo
(inclusive de agdes) da Nicnet Tecnologia e da Nicnet Solugdes pela Nicnet, (ii) fusdo da Nicnet Tecnologa e
da Nicnet Solugdes com a Nicnet, na qual a Nicnet serd a Pessoa resultante de tal fusio, (iii) dissolucio da
Nicnet Tecnologia e da Nicnet Solugdes apos a Transferéncia aquireferida, ou (iv) qualquer outra operacdo ou
série de operagdes societarias contratada com tal objetivo, desde que, em qualquer hipotese, ndo ocoma uma
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Mudanga de Controle; (b) a Nicnet Participagdessera a detentora de 100,00% (cem inteiros por cento) do capital
social total da Nicnet; (c) Roberto e Rita serdo os detentores de 100,00% (cem inteiros por cento) do capital
socialtotalda NicnetParticipagdes; (d)a Nicnet permaneca como a fiadora das Debéntures e, adicionalmente,
assuma integralmente as obrigagdes decorrentes dos Documentos da Operac¢io assumidas pela Nicnet
Tecnologia e Nicnet Solugdes; e (¢) ndo ocorrera uma Mudanga de Controle.

"Remunerac¢do" tem o significado previsto na Clausula 4.10.6.1 acima.

"Remunera¢do da Primeira Série" tem o significado previsto na Cladusula 4.10.1 acima, inciso II.

"Remuneragdo da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 4.10.4 acima, inciso II.

"Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 5.2.1 acima.

"Resolucdo CMN4.751" significa Resolu¢do do Banco Central do Brasiln.’4.751,de 26 de setembro de 2019,
conforme alterada.

"Resolucdo CVM 17" significa Resolugio da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
"Resolugdo CVM 30" significa Resolugdo da CVM n.° 30,de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
"Resolucdo CVM 160" significa Resolu¢ao da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

"RR Corporation" tem o significado previsto no preambulo.

"Servigo da Divida Financeira" significa, com relagdo a qualquer Pessoa, o somatério da Amortizagdo de
Principal Liquida e das Despesas Financeiras Liquidas no &mbito das Dividas Financeiras detal Pessoa, devidos
no periodode 4 (quatro) Trimestres Fiscais consecutivos encerrando-se na respectiva data de apuragio.

"SSP/SP" significa Secretaria de Seguranga Publica do Estado de Sdo Paulo.

"Transferéncia" significa qualquer venda, alienacdo, empréstimo, transferéncia, aluguel, permuta, cessdo,
aporteao capital social de outra sociedade, doagdo, dacio, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, disposicio,
cancelamento ou substituicdo de bens ou direitos, ou qualquer outra forma ou tipo de transferéncia, direta ou
indireta, a titulo gratuito ou oneroso, ainda que em decorréncia de cisd o, incorporagio, fusio, dissolucio ou
liquidacao ouqualquer outronegocio juridico que resulte na transferéncia direta ou indireta de bens ou direitos.
O termo "Transferir", empregado como verbo, tera significado correspondente.

"Trimestre Fiscal" significa cada periodode 3 (trés) meses que: (i) se inicia no dia 1° de janeiro e se encema no
dia 31 de margode cada ano, (ii) se inicia no dia 1°de abrile se encerra nodia 30 de junhode cada ano, (iii) se
inicia no dia 1°dejulho e se encerra no dia 30 de setembro de cada ano, e (iv) se inicia no dia 1°de outubmo e
se encerra no dia 30 de dezembro de cada ano.

"Valorde Amortizacio Antecipada Extraordindria" tem o significado previsto na Clausula 5.1.1 acima.

"Valorde Mercado" significa a soma do valor de mercado dos Equipamentos Alienados, indicadono Laudo de
Avaliagdo mais recente, entregue nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos.

"Valor de Resgate Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 5.3.6 acima.

"Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série" tem o significado previstona Clausula 522
acima.

"Valorde Resgate Antecipado Obrigatorio Total da Segunda Série" tem o significado previstona Clausula 54.1
acima, inciso I.

"Valor de Referéncia" significa o montante equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhoes de reais), corrigido
monetariamente, desde a Data de Emissdo, pela variagiopositiva do IPCA ou do indice que eventualmente o
substitua, ou valor equivalente em outra moeda.

"Valor de Vencimento Antecipado" tem o significado previsto na Clausula 6.1.9 acima.

"Valor Nominal Unitdrio" tem o significado previsto na Clausula 4.7 acima.

"Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures" tem o significado previsto na Clausula 4.10.3 acima,
inciso 1.
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"Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série" tem o significado previstona Clausula
4.10.1 acima, inciso I.

"Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série" tem o significado previstona Clausula

4.10.3 acima, inciso 1.

"Valor Total da Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 3.4 acima.
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ANEXO I1

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DO GRUPO — RESOLUCAO CVM 17

Emissora: NICNET TELECOM LTDA

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 80.000.000,00 Quantidade de ativos: 800000

Data de Vencimento: 15/02/2031

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ADIMPLENTE

Garantias: i) Garantia Fidejussoria: na forma de Aval, prestado por Nicnet Participacdes S.A; Nicnet Tecnologia
LTDA; Nicnet Solucdoes em Internet LTDA; Roberto Manella Amoroso e Rita de Cassia Ferreira. ii) Alienacao
Fiduciaria de A¢des: da totalidade das acdes da Nicnet Participacdes; de todas as eventuais novas acdes de emissao
da mesma, incluindo todos os direitos inerentes as acoes alienadas, bem como os direitos das Alienantes das Acoes
contra o Banco Depositario; iii) Aliena¢do Fiducidria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da
Nicnet Solucdes; de todas as eventuais novas quotas de emissdo da mesma, bem como de todos os direitos inerente
as Quotas Alienadas; iv) Alienacdo Fiducidria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da Nicnet
Tecnologia; de todas as eventuais novas quotas de emissio da mesma, bem como de todos os direitos inerentes as
Quotas Alienadas; v) Alienacido Fiduciaria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da Nicnet
Telecom; de todas as eventuais novas quotas de emissdo da mesma; incluindo todos os direitos inerentes as Quotas
Alienadas; bem como os direitos da Alienante contra o Banco Depositario. vi) Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos: da totalidade dos equipamentos, aparelhos, maquinas, veiculos e demais bens méveis de
propriedade de tempos em tempos das Alienantes; vii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios: da totalidade
de Direitos Creditérios Totais, detidos pela Cedente, decorrentes dos respectivos Contratos Cedidos; de todo e
qualquer rendimento ou produto resultante da venda, permuta, arrendamento, locacio, aliena¢do de qualquer
Equipamento Alienado; bem como de todos os direitos detidos pela Cedente contra as Instituicdes Depositarias
com relacdo a Conta Garantia.

Emissora: NICNET TELECOM LTDA

Ativo: Notas Comerciais

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 250000

Data de Vencimento: 15/09/2031

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ADIMPLENTE

Garantias: i) Garantia Fidejussoria: na forma de Aval, prestado por Nicnet Participacoes S.A; Nicnet Tecnologia
LTDA; Nicnet Solucdes em Internet LTDA; Roberto Manella Amoroso e Rita de Cassia Ferreira. ii) Alienacao
Fiduciaria de Acoes: da totalidade das acdes da Nicnet Participacdes; de todas as eventuais novas aces de emissao
da mesma, incluindo todos os direitos inerentes as acoes alienadas, bem como os direitos das Alienantes das Acoes
contra o Banco Depositario; iii) Aliena¢ao Fiducidria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da
Nicnet Solucdes; de todas as eventuais novas quotas de emissio da mesma, bem como de todos os direitos inerente
as Quotas Alienadas; iv) Alienacdo Fiduciaria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da Nicnet
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Tecnologia; de todas as eventuais novas quotas de emissio da mesma, bem como de todos os direitos inerentes as
Quotas Alienadas; v) Alienacio Fiduciaria de Quotas: da totalidade das quotas do capital social da Nicnet
Telecom; de todas as eventuais novas quotas de emissao da mesma; incluindo todos os direitos inerentes as Quotas
Alienadas; bem como os direitos da Alienante contra o Banco Depositario. vi) Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos: da totalidade dos equipamentos, aparelhos, maquinas, veiculos e demais bens moveis de
propriedade de tempos em tempos das Alienantes; vii) Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios: da totalidade
de Direitos Creditérios Totais, detidos pela Cedente, decorrentes dos respectivos Contratos Cedidos; de todo e
qualquer rendimento ou produto resultante da venda, permuta, arrendamento, locaciio, alienacio de qualquer
Equipamento Alienado; bem como de todos os direitos detidos pela Cedente contra as Instituicdes Depositarias
com relacao a Conta Garantia.
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